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Il Sole 


Fondato nel 1865 


Quotidiano Politico Economico Finanziario Normativo 


24 us 


Decreto Omnibus 


Rottamazione 
di magazzino 
con prelievo 


su doppio binario 


Alessandro 
Germani 
—a pag. 20 


La sentenza 
Responsabili banca 
e gestore telefonico 
peri bonifici truffa 
con sim falsa 


Alessandro 
Galimberti 
—a pag. 22 
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IL CARDINALE PIZZABALLA: «CONTRO L'ODIO SERVE LA PACE» 


Biden chiama gli alleati: 
l'Iran faccia passo indietro 
Timori perattacco in arrivo 


Luca Veronese —a pag. 9 


Difesa. Il ministro Yoav Gallant 


LE DUE LINEE DELLA GUERRA RUSSO UCRAINA 


Kiev avanza nel Kursk 
Mosca contrattacca 
ancora nel Donetsk 


Antonella Scott —a pag. 8 


Turismo, l'inflazione e il caro prezzi 
frenano le vacanze degli italiani 


Lo scenario 


Aumenti e ridotto potere 


d'acquisto accorciano le ferie 
Scelte mete estere meno care 


Dopo una falsa partenza 
last minute e stranieri 
riequilibrano la stagione 


Una stagione estiva dai molti volti e 
qualche problema quella del 2024. Da 
una parte città d’arte assediate dai tu- 
risti stranieri, dall’altra località di 
mare e montagna che puntano tutto 
suagosto perrecuperare i dati delu- 
denti di giugno e luglio. Perché all’ap- 
pello quest'anno manca una fetta ab- 
bondantedi vacanzieri italiani. Il rin- 
caro generalizzato dei prezzi e il calo 
del potere d’acquisto ha portatole fa- 
miglie italiane verso mete meno co- 
stose (Greciain primis). Chiè rimasto 
ha puntato sullast minute nazionale. 

— Servizio a pagina 5 


IL NODO DEI TRASPORTI 
Valichi, tra Francia 
e Italia riesplode 
l'emergenza: 
inagibili i tunnel 
del Monte Bianco 
e del Frejus 


Marco Morino —a pag. 15 


Piano perla banda ultralarga: 
servono 800 milioni per salvarlo 


Fibra ottica e 5G 


Circa un anno fa veniva 
presentata la Strategia 
perla diffusione delle reti 


Sommergibile. 75 Salvatore 
Todaro 


ECONOMIA SUBACQUEA 
Fincantieri 
accelera 

su acquisizioni 
e sottomarini 


«L’economia sotto il mare 
raggiungerà i 400 miliardi tra il 
2024 €eil2030»: a dirlo è l’ad 
Fincantieri, Pierroberto 
Folgiero, all'annuncio di quattro 
commesse di sommeregibili da 
di2 miliardi. 

Raoul de Forcade —a pag. 13 


Dopo unannodistallo della Strategia 
perla diffusione delle reti fisse e 5G 
ultraveloci e dei relativi servizi, arti- 
colatain 25 azioni con un fabbisogno 
di 2,8 miliardi di euro, il sottosegreta- 
rio alla presidenza del Consiglio con 
delega all’Innovazione, Alessio Butti, 
chiede almeno 800 milioni per far 
partire gli interventi prioritari. 
Carmine Fotina —a pag. 2 


TELECOMUNICAZIONI 


Guida indiana 
per Bt, Bharti 
conquista il 24,5% 


Laura Cavestri —a pag. 16 


LA NUOVA FRONTIERA TECNOLOGICA 


Smartphone intelligenti, 
Google sfida Apple 


Biagio Simonetta —a pag. 16 


Prospettive allettanti. In arrivo una nuova generazione di smartphone 


GIDIEMME 


BREVETTI & MARCHI D'IMPRESA 


“Tutelare i marchi e i brevetti, 


nell'era della 


globalizzazione, rappresenta un passo obbligato 
per tutte le imprese che decidono di immettere 
sul mercato un proprio prodotto innovativo o di 
imporsi sui loro concorrenti con un brand forte" 


Marchi 
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Osservatorio Pnrr 


GENNAIO-MARZO 2024 
Redditi, Italia 
prima del G7 
con un +3,4% 


Claudio Tucci 
—a pag. т 


Il Pnrr nelle regioni: 
svetta la Lombardia, 
al Sud il 38% dei progetti 


Sono 294mila i progetti Pnrr finora 
attivati dalle Regioni per un valore 
di 125,9 miliardi, assorbiti per un 
terzo da Lombardia, Lazio e Cam- 
pania . La prima svetta con 45.690 
misure da quasi 16,5 miliardi, le al- 
tre due seguono rispettivamente 
con12,5e11,9 miliardi. Al Sud il 38% 
dei progetti. Ad affermarlo è un dos- 
sier del Servizio studi della Camera. 

Naso e Perrone —a pag. 3 


HINDENBURG ATTACCA 
Caso Adani, 
vigilanza 

sotto accusa 


Biagio Simonetta 
—a pag. 19 


PANORAMA 


VERSO LE ELEZIONI USA 


Sondaggio FT: 
sui temi economici 
Kamala Harris 
supera Trump 


Perla prima volta Kamala 
Harris supera Donald Trump 
su una delle due questioni 
dove é sempre stato avanti: 
secondo un sondaggio del 
Financial Times e della Univer- 
sity of Michigan, il 422% degli 
americani dice di fidarsi di più 
della candidata presidenziale 
democratica per la gestione 
dell'economia, contro il 41% 
ottenuto dal tycoon. —a pagina 8 


TREND GLOBALI 
EXPORT TIE 
MADE IN ITALY 
RAGGIUNGE 

IL GIAPPONE 


di Marco Fortis —a pagina 11 


DUE CANADAIR DALL'ITALIA 
Emergenza incendi, 
la Grecia alla Ue: aiutateci 


La Grecia ha chiesto aiuto 
all'Ue per affrontare gli incendi 
in Attica. Dall'Italia sono partiti 
due aerei Canadair. Evacuati 
villaggi e fiamme vicino ai 
sobborghi di Atene. —a pagina 8 


BILANCIO OLIMPICO 
Ai Giochi 
l'Europa unita 
batte Cina 

e America 


Andrea Goldstein —a pag. 6 


FINANZA IN TRIBUNALE 
Intel e Stm, class action 
sulle previsioni errate 


Aver contribuito a gonfiare le 
quotazioni del titolo con 
previsioni fuorvianti: è l'accusa 
che vengono mosse a Intele a 
Stm in alcune ipotesi di class 
action. —a pagina 17 


RECORD NEGATIVO 
Il valore di Borsa Italiana 
é pari solo al 39,275 del Pil 


Il rapporto fra capitalizzazione 
e prodotto interno lordo in 
Italia è pari solo al 39,2%, 
mentre in Germania e al 52%, 
in Francia al 109% e in Olanda 
а1129%. —a pagina 4 
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Primo Piano 


Politica industriale 


300 milioni 


INFRASTRUTTURE 5G 

Sono le risorse necessarie per incen- 
tivare la realizzazione di infrastruttu- 
re di reti private 5G utilizzando anche 
sistemi di antenne distribuite. 


CACCIA ALLE RISORSE 

Nella riunione del Comitato per la 
transizione digitale il sottosegretario 
Butti (in foto) ha chiesto fondi per 
sbloccare la Strategia. 


Banda ultralarga, servono 
800 milioni per salvare il piano 


Fibra ottica e 5G. Riunione del Comitato di governo per il digitale: da un anno in stallo la Strategia da 2,8 
miliardi, ora il sottosegretario Alessio Butti chiede i fondi per far partire almeno gli interventi prioritari 


Carmine Fotina 
ROMA 


Un anno dopo, perla Strategia del go- 
verno sullabanda ultralarga, il nodo 
non è cambiato: occorrono risorse a 
copertura degli interventi in pro- 
gramma. Esattamente un anno fa il 
sottosegretario alla presidenza del 
Consiglio con delega all’Innovazione, 
Alessio Butti, illustrava in Consiglio 
dei ministri una Strategia per la diffu- 
sione delle reti fisse e 5G ultraveloci e 
dei relativi servizi, articolata in 25 
azioni con un fabbisogno di 2,8 mi- 
liardi di euro. La settimana scorsa, il 
7 agosto, inunariunione del Comitato 
interministeriale per la transizione 
digitale – presieduto dal sottosegre- 
tario per l'Innovazione e composto 
dai ministri dell'Economia, della Pa, 
delle Imprese, della Giustizia e della 
Salute- è stato fatto il punto su quel 
piano, frenato dalla mancanza di ri- 
sorse, e da Butti è arrivatol’invito a re- 
perire urgentemente almeno 800 mi- 
lioniperfar partire gli interventi con- 
sideratiprioritarichenonhannoan- 
cora una copertura finanziaria. 

Sitratta, in particolare, della rea- 
lizzazione di reti 5G pubbliche lungo 
larete ferroviaria, dell'estensione del 
servizio del piano “Scuola connessa” 
fino al 2035, dello sviluppo di reti e 
serviziin mobilità dinuova genera- 
zione ed edge cloud computing ein- 
fine dell'adeguamento dei punti di 
accesso e di distribuzione delle reti 
degli operatori Tlc. 

Entrando nel dettaglio, quanto al 
primointervento, silavora perdefinire 
un accordo operativo tra Rete ferro- 
viariaitaliana e Infratel (la società pub- 
blica che gestisce operativamente il 
piano banda ultralarga) eindividuare 
leareediintervento:il finanziamento 
necessario ammonta a 250 milioni. 
Per quanto riguarda il piano Scuola 
connessa, l’obiettivo è estendere icon- 
trattidiservizio di connettività per gli 
istituti: dote prevista paria200 milio- 
ni. Altri 300 milioni occorrono perin- 
centivare la realizzazione di infra- 
strutture direti private 5Gutilizzando 
anchesistemi diantenne distribuitee, 
infine, 5o milioni per uno schema di 
co-finanziamento dei piani degli ope- 
ratori peril rafforzamento delle reti tlc 
anche attraverso la diffusione di tec- 
nologie edge cloud computing. 

Nelsuointervento al Comitato in- 
terministeriale, Butti ha ricordato 
chelaStrategia delineata un annofa 
einciampata nel diniego della Com- 
missione europea all'utilizzo di 1,5 
miliardi dieconomie dei piani perla 
banda ultralarga del Pnrr che erano 
stati elaborati dal governo Draghi. 
Ancheilreperimento di fondi di coe- 
sione,vadetto, nonè finora andato a 
buon fine. Il Dipartimento perla tra- 
sformazione digitale, ha voluto evi- 
denziare Butti al quale fa capo la 
struttura di Palazzo Chigi, hacomun- 
que portato avanti tutto il possibile 
registrando anche un giudizio com- 
plessivamente positivo nel report Ue 
sulla Bussola digitale 2030. Dal Di- 
partimento si osserva che sono state 
completate le istruttorie di compe- 
tenze, fino allaprogettazione esecu- 
tivaanche perle iniziativein attesa di 
copertura finanziaria, ad esempio 
per quelle relative a Milano-Cortina 
2026 (fabbisogno di 30 milioni perla 
copertura 5G delle gallerie e realizza- 
zione di unarete ultraveloce in ambi- 
tosanitario). Alcuniinterventi minori 
sono stati comunque attivati: l'ade- 
guamento della connettività a 10 gi- 
gabit/s peril Piano “Sanità connes- 
sa”; il servizio di supporto agli enti 
locali in attuazione della direttiva 
sulla semplificazione deilavori perle 
reti. Manca ancoraall’appello, invece, 
la rete di backhauling pubblica che 
serve a collegare 800 Comuni nelle 
aree bianche (quelle che si possono 
considerare a “fallimento di merca- 
to”), peri quali è assente l’allaccio alla 
rete primaria. L’istruttoria proget- 
tuale è stata completata ma servono 


Banda ultralarga. 
Vaal ralenti la Strategia per la diffusione 
delle reti fisse e 5G ultraveloci 


Prioritarie, tra le altre, 
le reti 5G pubbliche 
lungo la rete ferroviaria 
el'estensione al 2035 
di “Scuola connessa” 


ADOBESTOCK 


95 milioni. C'é poi l'annoso tema delle 
informazioni disordinate sulle infra- 
strutture civili presenti sulterritorio 
e utilizzabili perla posa della fibraot- 
tica. Su questo è previsto unimpegno 
complessivo di 60 milioni e c'è una 
collaborazione in corso tra Diparti- 
mento e ministero delle Imprese e del 
made Italy per il potenziamento del 
Sinfi(Sistemainformativo nazionale 
federato delle infrastrutture) che 
puntaanchea utilizzarela Piattafor- 
ma digitale nazionale dati per inte- 
grare le informazioni dei Comuni e 
arrivareauna gestione dei permessi 
semplificata in tempo reale. 
Nellariunionedel Comitato è stato 
anche esaminato lo stato di avanza- 


mento dei progetti perle reti ultrave- 
loci finanziate con il Pnrr. E qualche 
criticità esiste. Marciano spediti i piani 
“Sanità connessa” (29% delle strutture 
attivate e ulteriore 31%in esecuzione), 
“Collegamento conleisole minori” (7 
trattecompletateele altre 14 inlavora- 
zione) e “Scuola connessa” (attivato al 
momento il 53% delle gmilasedi previ- 
ste) anchesein quest’ultimo caso il Di- 
partimento peril digitale sta sensibi- 
lizzando gliistituti scolastici perfavo- 
rireil passaggio alle nuove linee atti- 
vate dismettendo quelle esistenti. Per 
quanto riguarda il 5G, il progetto di 
“backhauling” (perrilegare in fibra ot- 
tica le stazione radio base) è in linea 
con la tabella di marcia mentre qual- 
che rallentamento c’è peril program- 
madi “densificazione”, cioè la coper- 
tura nelle aree remote del Paese, e 
questo ha portato alla norma salva- 
antenne, inserita nel DI coesione, che 
dispone deroghe ai regolamenti co- 
munali. Un discorso molto più com- 
plicato riguarda il piano “Italia a 1 Gi- 
ga” perla copertura conrete fissa nelle 
aree grigie, quelle a parziale concor- 
renza. Lanorma del DI Pnrrquaterri- 
battezzata salva-Open Fiber, che con- 
sentedisostituirela copertura diuna 
parte dei numericivici conquelliadia- 
centi inizialmente non previsti, finora 
nonèstatarisolutiva. E bisognaanco- 
ratrovare unavia d’uscita concordata 
conla Ue: il negoziato coinvolge ben 
tre direzioni di Bruxelles (Dg Comp, 
Dg Connect e Dg Ecfin) oltre alla task 
force Recovery and resilience. 
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Quest'estate 


il Sole splende ovunque. 
Anche sotto l'ombrellone. 


Porta l’informazione con te, ovunque tu sia. 


mE] Quotidiano digitale + Tutto il sito 
2 mesi a solo 1€ 


Attiva l'offerta su: ilsole24ore.com/2mesileuro 


Trovate tutti gli altri Quotidiani su https://paradiso4all.com 


La riunione del Comitato interministeriale 


Banda ultralarga 

La Strategia per la banda 
ultralarga è stata delineata un 
anno fa, come 
aggiornamento dei quella 
precedentemente varata dal 
governo Draghi, con 25 
interventi per un fabbisogno 
di 2,8 miliardi. Ma c'è ancora 
un problema di coperture. 
Butti ha chiesto in Comitato 
interministeriale di assicurare 
almeno 800 milioni relativi a 
interventi ritenuti prioritari. Si 
tratta, in particolare, della 
realizzazione di reti 5G 
pubbliche lungo la rete 
ferroviaria, dell'estensione 
del servizio del piano “Scuola 
connessa” fino al 2035, dello 
sviluppo di reti e servizi in 
mobilità di nuova generazione 
ed edge cloud computing e 
infine dell'adeguamento dei 
punti di accesso e di 
distribuzione delle reti degli 
operatori Tlc. 


Gli altri dossier 

Nella riunione del Citd che si è 
svolta lo scorso 7 agosto 
sono stati affrontati anche 
altri temi, tra i quali 
l'avanzamento dei progetti 
cheriguardano la Pdnd 
(Piattaforma digitale 
nazionale dati) eil lancio del 
Fascicolo sanitario 
elettronico 2.0. Il 
sottosegretario 
all'innovazione Alessio Butti 
ha poi illustrato quattro 
possibili progetti in 
collaborazione tra il 
Dipartimento perla 
trasformazione digitale e le 
Regionie gli enti locali. Si 
tratta dello sviluppo sul 
territorio di una rete di tre 
supercalcolatori, di progetti 
verticali per il 5G e di 
collaborazioni 
nell'implementazione dell’ It 
Wallet (il portafoglio digitale) 
e del Catasto delle reti. 


Quattro progetti 
in partnership 
con gli enti locali 


Tra pubblico e privato 


Il Ditd di Palazzo Chigi 
propone il cofinanziamento 
su supercomputer e 5G 


ROMA 


Supercalcolo, It Wallet (il porta- 
foglio digitale), 5G e Catasto del- 
le reti. La riunione d’agosto del 
Comitato interministeriale per 
la transizione digitale mette a 
fuoco quattro progetti che si 
vorrebbe portare avanti in colla- 
borazione e con il cofinanzia- 
mento di Regioni, Province au- 
tonome ed enti locali. 

Sui supercomputer l’obietti- 
vo indicato dal Dipartimento 
per la trasformazione digitale, 
nella riunione del Comitato 
presieduta dal sottosegretario 
Alessio Butti, è la realizzazione 
di Proof of concept in ambito 
pubblico basati su calcoli ad alte 
prestazioni e il potenziamento 
di tre centri in altrettante aree 
del Paese che affianchino il Ci- 
neca, che ospita il supercompu- 
ter europeo Leonardo nel Tec- 
nopolo di Bologna. 

Il secondo progetto riguarda 
invece lo sviluppo di servizi 
abilitati dalle reti 5G in specifici 
ambiti, anche del settore pro- 
duttivo. In gergo tecnico ven- 
gono definiti “progetti vertica- 
li” e potrebbero riguardare de- 
terminati poli logistici e indu- 
striali o distretti agricoli. Per 
entrambi gli interventi, il Di- 
partimento ha proposto un co- 
finanziamento che prevede 
l'impegno di 20 milioni e l’uti- 
lizzo di risorse complementari 
e addizionali delle amministra- 
zioni che parteciperanno. 

Un coinvolgimento degli enti 
locali, anche per far partire i ser- 
vizi, è previsto poi per il Sinfi 
(Sistema informativo nazionale 
federato delle infrastrutture), 
che deve essere ancora comple- 
tato con la piena integrazione 
dei dati sulle reti locali utilizza- 
bili perla posa della fibra ottica. 
Piü complesso il discorso per 
quanto riguarda l'It Wallet. 

Alcuni servizi che entreran- 
no nel portafoglio digitale 
toccano infatti anche compe- 
tenze di Regioni ed enti locali. 
Main generale, la riunione del 
Comitato interministeriale ha 
messo in evidenza che su al- 
cuni aspetti occorre decisa- 


mente accelerare per rispettare 
la tabella di marcia. 

Ricapitolando, il 1? agosto è 
partita una fase pilota con un 
gruppo tecnico che sta speri- 
mentando sull’App Io la ver- 
sione digitale della patente di 
guida. A ottobre è invece previ- 
sto che tutti i cittadini abbiano 
adisposizione tramite l’App Io 
- accedendovi tramite Spid o 
carta d’identità elettronica - la 
versione digitale della patente 
ma anche quelle della tessera 
sanitaria e della carta europea 
della disabilità, per poterle ef- 
fettivamente utilizzare come 
documenti validi. Infine, entro 
il primo semestre 2025, è pre- 
visto il lancio ufficiale del si- 
stema It-Wallet. 

Ma alcun tasselli vanno rapi- 
damente collocati alloro posto. 
Entro settembre deve essere 
predisposta l’infrastruttura 
tecnologica e i processi che as- 
sicurino livelli di servizio ade- 
guati per chi avrà sull’AppIola 
versione digitale della patente. 
Delresto, anche sulla disponi- 
bilità della versione digitale 
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Corsa contro il tempo 
per consentire a ottobre 
l'uso effettivo della 
patente e della tessera 
sanitaria sul cellulare 


della tessera sanitaria a partire 
da ottobre ci sono ancora 
aspetti tecnici da perfezionare. 
Terzo punto sottolineato dal 
sottosegretario Butti in Comi- 
tato: occorre un'adeguata in- 
formativa agli organi di Polizia 
sulla possibilità di utilizzo da 
parte dei cittadini della versio- 
ne digitale della patente per di- 
mostrarne il possesso e la vali- 
dità a partire da ottobre. 
Infine, vanno adeguatamente 
informati tutti i soggetti inte- 
ressati dalla presentazione in 
contesti fisici delle versioni di- 
gitali della tessere sanitaria (ad 
esempio le farmacie) e della 
Carta europea della disabilità, 
che dà diritto a una serie di 
sconti e agevolazioni. 
Insomma, l'obiettivo è evita- 
re che si arrivi ad ottobre con 
tutti gli italiani che, attraverso 
l'App Io, hanno la patente e gli 
atri documenti sul proprio 
smartphone ma non sanno che 
farsene perché non possono 
concretamente utilizzarli nelle 
situazioni di tutti i giorni. 
—C.Fo. 
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"4L SANTO" 


iorno vi informiamo in modo 2rae-«cuiLo... 


i giorno solchiamo i mari del Telegram 


BAU D'UTOPIA 
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Primo Piano 
Osservatorio 


45.690 


IN LOMBARDIA 


Alla regione spetta il primato dei pro- 
getti attivati e dei fondi (16,5 miliardi, il 
13% del totale), per il 34% concentrati 
sulla Missione 2: la rivoluzione verde. 


IPOTESI REVISIONE 

La relazione del governo sui fondi al 
Sud non è ancora arrivata. Il ministro 
Raffaele Fitto (in foto) ha ventilato 
l'ipotesi di una nuova revisione del Pnrr. 


Bilancio. Primato in Lombardia per la transizione verde nei progetti del Piano nazionale di ripresa e resilienza 


ADOBESTOCK 


Il Pnrr nelle regioni: svetta 
la Lombardia, Sud al 38% 


Il dossier della Camera. Attivati finora 294mila progetti per 125,9 miliardi. In territorio lombardo 
un terzo dei fondi è per la transizione verde, Lazio primo sulla digitalizzazione. Roma pigliatutto 


Manuela Perrone 
ROMA 


Una miriade di 294mila progetti fi- 
nora attivati per un valore di 125,9 
miliardi, con tre regioni - Lombardia, 
Lazio e Campania - che assorbono un 
terzo dei fondi. La prima svetta con 
45.690 misure da quasi 16,5 miliardi 
(il 13% del totale della torta finanzia- 
ria), peril 34% concentrati sulla Mis- 
sione 2: rivoluzione verde e transi- 
zione ecologica, la sfida cruciale per 
il tessuto produttivo. Il Lazio e la 
Campania si piazzano al secondo e 
terzo posto per entità delle risorse in 
gioco: circa12,5 miliardi vanno al pri- 
mo, dove la fetta più grande (2,9 mi- 
liardi) è destinata alla Missione 1, tra 
digitalizzazione, innovazione, cultu- 
rae turismo; 11,9 miliardi alla secon- 
da, che punta soprattutto su transi- 
zione ecologica e scuola. 

A tre anni dal varo, il Pnrr viaggia 
disseminato sui territori, in un lavo- 
rio che prova a cambiare volto al Pae- 
se. Una mappa geografica dettagliata 
delPianoarriva daun dossier appena 
sfornato dal Servizio studi della Ca- 
mera che, oltre a monitorare i tra- 
guardi egli obiettivi cheil governo ha 
dichiarato raggiunti al 30 giugno 
scorso, offre un interessato spaccato 
sulla programmazione nelle diverse 
regioni, attingendo dai dati aggior- 
natial1?luglio sul ReGis, il cervellone 
telematico con cui il ministero del- 
l'Economiaregistra l'andamento del 
Recovery italiano. 

Una premessa é doverosa: le in- 
formazioni relative alla territorializ- 
zazione della spesa sonoriferite sol- 
tantoallerisorse dei progetti attivati 
a fine giugno (compresa la quota par- 
te degli interventi transregionali), 
per questo inferiori rispetto al totale 
dei 194,4 miliardi di finanziamenti Ue 
destinati all’Italia. Dunque, spiega il 
rapporto, «non rappresentano anco- 
raidati definitivi da considerare ai fi- 
nidelrispetto del vincolo di destina- 
zione di almeno il 40% delle risorse 
Pnrralle regioni del Mezzogiorno». 
Larelazione del governo sui fondi al 
Sud non è ancora arrivata, ma il mi- 
nistro Raffaele Fitto, proprio a questo 
proposito, ha già ventilato la possibi- 
lità diuna nuova revisione del Piano. 

L’istantanea parte dalla distribu- 
zione su base regionale dei progetti 
e dei relativi 125,9 miliardi: la quota 
chearriva nel Mezzogiorno si ferma, 
in effetti, al 38%, con 47,9 miliardi. А 
fare la parte del leone è la popolosa 
Campania con 26.496 progetti per 
1,9 miliardi, seguita dalla Sicilia, do- 
veinsistono 21.295 interventi da 10,2 
miliardi. Alle quattro regioni del 
Centro sono attribuiti in tutto 23,8 
miliardi (il 19% del totale). АІ Nord 
piovono 54,1 miliardi, il 43% del tota- 
le, coniltraino della Lombardia e del 
Veneto (a quest’ultimo vanno 10,5 
miliardi per 26.489 progetti). 

Laripartizione dei fondi nelle pri- 
me sei Missioni (dalla rilevazione è 
esclusa la settima, dedicata al Re- 
powerEu) rivela quali sono i filoni 


privilegiati nei differenti territori. In 
Lombardia va il 15% delle risorse 
complessive impegnate perla transi- 
zione ecologica (5,6 miliardi su 37,9), 
ma anche la dote più alta delle Mis- 
sioni 4 (istruzione e ricerca), 5 (coe- 
sione e inclusione) e 6 (salute), con ri- 
spettivamente 3,8 miliardi, 1,6 mi- 
liardi e quasi 2 miliardi. 

Sulla digitalizzazione, dopo il La- 
zio che assorbe il 20% dei fondi dedi- 
cati a questo filone (2,9 miliardi su 
14,6), si scommette soprattutto in 
Campania, con 1,2 miliardi. Mentre la 
rivoluzione verde, dopo la Lombar- 
dia, è obiettivo prioritario in Emilia- 
Romagna, con progetti per 3,9 mi- 
liardi (ben il 47% degli 8,4 miliardi 
destinati alterritorio), e dinuovo nel 
Lazio, con 3,1 miliardi. 

Il Veneto primeggia, invece, nella 
Missione 3, infrastrutture per una 
mobilità sostenibile: vanta misure 
per 3,6 miliardi, il 16,5% dei 21,9 mi- 


sono il Piemonte, con 2,5 miliardi, e 
la Campania, con 2,2 miliardi. Ma è 
in Liguria che c’è la maggiore con- 
centrazione di fondi sulle infra- 
strutture: 2,1 miliardi su 4,9 totali 
nella regione (il 43,5%). 

Il territorio campano è al secondo 
posto, dopola Lombardia, perrisorse 
dedicate all'istruzione (2,5 miliardi, 
il 18,7% degli 11,9 miliardi nella regio- 
ne). Altrearee doveiltasso di abban- 
donoscolastico è elevato, come Sici- 
lia e Puglia, vedono in corso progetti 
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Veneto e Liguria 
scommettono 


per1,7 miliardi; sotto il miliardo Sar- 
degna e Calabria. In quest’ultima il 
26,6% dei fondi (1,5 miliardi su 5,7 to- 
tali per i progetti sul territorio) è per 
le infrastrutture e solo 1’8,4% per gli 
interventi in campo sanitario: 481 
milioni. Molto più robuste, al Sud, le 
doti per la sanità in Campania (1,9 
miliardi), in Sicilia (1,2 miliardi) ein 
Puglia (1 miliardo). 

Per finire, una curiosità. Le regio- 
niin cui i capoluoghi non sono i de- 
stinatari della maggior quota di ri- 
sorse sono l’Abruzzo, dove Chieti 
sorpassa L’Aquila, la Calabria (con 
Catanzaro terza dopo Cosenza e 
Reggio Calabria), il Friuli Venezia 
Giulia (prima di Trieste c’è Udine), la 
Sicilia, con Catania che sorpassa Pa- 
lermo, eil Veneto, dove Venezia è su- 
perata da Verona, Vicenza e Padova. 
Roma, al contrario, si conferma un 
asso pigliatutto: sui 12,5 miliardi per 
iprogetti nel Lazio, ben 9,5 gravitano 


liardi attribuiti al settore e il 34,4% sulle infrastrutture, intorno alla Capitale. 

dei fondi nella regione. A seguire ci la Campania sulla scuola © RIPRODUZIONE RISERVATA 
Il Pnrr dei territori 

Distribuzione del finanziamento PNRR su base regionale TOTALE 


per le prime sei Missioni. Dati in milioni di euro 


14.653,5 


MISSIONE 1 
Digitalizzazione, cultura e turismo 


3 /.924,0 


MISSIONE 2 
Transizione ecologica 


Z4 9529 


MISSIONE 3 
Infrastrutture 


14.291,1 


MISSIONE 5 
Coesione 
e inclusione 


FINANZIAMENTO 
PNRR 


125.951,4 
2:3 215 


MISSIONE 4 
Istruzione e ricerca 


13.608,1 


MISSIONE 6 
Salute 


REGIONE MISSIONE1 MISSIONE2  MISSIONES MISSIONE4  MISSIONE5 MISSIONE 6 TOTALE  N.PROGETTI 
Abruzzo 338,7 1.108,4 178,2 650,1 388,2 32541 2.988,7 8:955 
Basilicata 283,8 765:9 59232 275,2 153,4 128,8 DOO 4.439 
Calabria 891,0 1.176,0 15219 960,7 681,7 481,4 5712,7 12.641 
Campania 1.244,0 2.844,8 2.241,2 2.547,9 1527,9 1.582,6 11.988,4 26.496 
Emilia R. 790,9 3.984,0 2592 172815 950,4 702,1 8.415,0 21.163 
Friuli V. G. 327,4 725,0 283,9 495,7 180,1 23541 2.247,3 5.803 
Lazio 2:973:9 3.140,7 619,5 2.316,8 1.471,2 1.947,6 12.469,7 21.787 
Liguria 342,7 931,4 213255 671,9 527,4 290,0 4.896,0 6.309 
Lombardia ДЕПО 2 5.659,8 2.134,8 3.822,1 176377 19938 16.443,4 45.690 
Marche 390,5 HET 470,7 636,5 457,8 ST 3.046,9 7:992 
Molise 205,2 660,3 509,2 166,3 150,1 70,5 1576177 3.120 
Piemonte 722,0 2.462,4 2.498,0 1.537,7 962,2 851,4 9.033,7 25.100 
Puglia 753,4 2133372 1.654,1 12/035 1.333,4 1.024,0 8.801,6 17.667 
Sardegna 651,4 173995 472,5 UUU 460,5 431,3 4.192,7 10.129 
Sicilia 1212,2 3.049,5 1.532,0 1.747,4 1.549, 5 1.206,1 10.296,7 21.295 
Toscana 792,0 2.181,3 386,3 1.336, 5 825,2 668,9 6.190,2 17.360 
Trentino A. A. 336,3 872,0 19579 ОЛЫ 79,2 200,4 2.061,5 6.436 
Umbria 25515 634,2 52259 325,4 206,7 190,6 2.135,4 4.766 
Valle d'Aosta 209,9 120,3 128,5 30,1 34,5 23:3 546,7 958 
Veneto 737,4 3.097,5 3.6191 1.414,1 714,2 941,4 10.523,8 26.489 
TOTALE 14.653,5 37.924,0 21.952,8 23.521,8 14.291,1 13.608,1 125.951,4 294.595 


Fonte: Dossier Servizio Studi Camera 


Parchi tecnologici 
fuori dal Piano: 
«Spreco di risorse» 


Il caso 


L’esclusione è arrivata 
alla metà di luglio 
nel decreto in Gazzetta 


Lello Naso 


La doccia gelata, l’esclusione dei 
Parchi scientifici e tecnologici e 
degli Incubatori d’imprese dai fi- 
nanziamenti del Pnrr, non gradi- 
ta nonostante le temperature di 
questi giorni, è arrivata il 16 lu- 
glio con la pubblicazione sulla 
Gazzetta Ufficiale del decreto 
che, tra l’altro, regolamenta i 
Centri di trasferimento tecnolo- 
gico all’industria. Una misura 
prevista nell’ambito dell’attua- 
zione dei finanziamenti della 
Missione 4 (Istruzione e ricerca) 
del Pnrr già disciplinata dal de- 
creto del10 marzo del 2023. 

Una decisione del tutto inaspet- 
tata dopo unannodi colloqui tra il 
Mimit e Innovup, l’associazione 
dei Parchi scientifici e tecnologici 
“costruttivi e proficui”, come dice 
Salvatore Majorana, direttore di 
Kilometro Rosso e vicepresidente 
dilasp,l'associazione internazio- 
nale del settore. «Tutto sembrava 
indirizzato verso l'inclusione dei 
Parchiscientifici e tecnologici tra 
isoggetti potenziali destinatari di 
finanziamenti», spiega Majorana, 
«invece dalla lettura del decreto ci 
siamo accorti di essere stati esclu- 
si. Senza neanche avere ricevuto 
una comunicazione di preavviso e 
dispiegazione della decisione pre- 
sa dal Governo». 

In estrema sintesi, il decreto гі- 
disegnala geografia dei centri per 
il trasferimento tecnologico rico- 
nosciuti dal Mimit comprenden- 
do un elenco preciso di soggetti: i 
Seal of Excellence (SoE), i Testing 
and experimentation facilities 
(Tef)ei Poli d'innovazione digita- 
le (Pid), oltre ai Centri di compe- 
tenzaadalta specializzazione (Cc) 
eagli European digital innovation 
hub (Edih). I Parchi scientifici e gli 
incubatori non sono previsti. 

Lo stesso decreto stabilisce an- 
chele modalità di erogazione dei 
finanziamenti, ai centri dell'elen- 
coealleimprese, e modifica i ser- 
vizi per cui e previstal'erogazione 
degli aiuti, 350 milioni di euro, 
che saranno assegnati con deci- 
sione del direttore generale perla 
politica industriale. Il decreto, 
inoltre, aboliscela Cabina di regia 
elasostituisce conla stessa Dire- 
zione generale per la politica in- 
dustriale. Il termine perla conclu- 
sione dei progetti è prorogato dal 
310ttobre 2025 al 30 aprile 2026. 

Per certi versi una vera e pro- 
pria disciplina quadro dei centri 
ditrasferimento tecnologico al- 


l'industria e delle loro attività e 
azioni. «Anche per questo», 
spiega Majorana, «l'esclusione 
dei Parchi scientifici e tecnolo- 
gici ci sembra particolarmente 
penalizzante. Il decreto finisce 
per escludere dalle attività fi- 
nanziabili molti soggetti privati 
attivi sul territorio e capaci di 
dare supporto e servizi alle im- 
prese innovative». 

In Italia, i Parchi scientifici e 
tecnologici e gli incubatori di im- 
prese sono oltre 50 realtà distri- 
buite su tutto il territorio nazio- 
nale. La governance, nella mag- 
gior parte dei casi, è riferitaaim- 
prese private ed enti di governo 
del territorio, con un ruolo impor- 
tante delle associazioni locali de- 
gli imprenditori, delle istituzioni 
e delle Università di riferimento. 
IParchiscientifici e gliincubatori 
dispongono di laboratori di ricer- 
ca e, grazie anche alla capacità di 
attivare collaborazioni con le im- 
prese insediate, possono fornire 
servizi evoluti alle realtà impren- 
ditoriali più piccole, in particolare 
alle start up e alla scale up. Molti 
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La norma taglia fuori 
dai finanziamenti molti 
soggetti privati capaci 
di dare supporto 

alle imprese innovative 


SALVATORE 
MAJORANA 
Direttore 

di Kilometro 
Rosso 

e vicepresidente 
di lasp 


=» 


Parchi e incubatori hanno già in 
atto attività di collaborazione con 
gli stessi soggetti individuati dal 
decreto come possibili destinatari 
di finanziamenti (Competence 
centere Innovation hub in parti- 
colare). «Escludere i Parchi scien- 
tifici e gli incubatori», spiega 
Majorana, «vuol dire tagliare fuo- 
ri dalle attività di trasferimento 
tecnologico una serie di realtà già 
molto attive nel tessuto impren- 
ditoriale e nell’attività di innova- 
zione. Come abbiamo scritto їп ип 
position paper che avevamo in- 
viato il ministero, siamo corpi in- 
termedi capaci di raccogliere le 
esigenze diinnovazione ericerca 
che nascono sulterritorio e di tra- 
sformarlein progetti industriali. 
Lasciare fuorii Parchi scientifici e 
gli Incubatori sarebbe uno spreco 
dell'enorme potenziale che ab- 
biamo costruito negli anni con 
migliaia di startup, Pmi e grandi 
imprese. Speriamo in un ripensa- 
mento del Ministero ein una cor- 
rezione del decreto con l’inclusio- 
ne dei Parchi scientifici tra i sog- 
getti finanziabili». 
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IMAGOECONOMICA 


Parco tecnologico. Kilometro Rosso, a Stezzano-Bergamo 
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TAGLI DELLA BCE ATTESI AL 2025 
La Bce va verso un taglio dei tassi in 
ciascun trimestre da qui a fine 2025, 
con sei riduzioni del costo del denaro 
che porterebbero il tasso sui depositi al 


rilevazione precedente, che dava il 
raggiungimento del 2,25% solo nel 
secondo trimestre 2026. A dettare la 
maggiore urgenza sarebbe il peggiora- 
mento delle prospettive economiche. 


2,25% a dicembre del prossimo anno. E' 
quanto emerge da un sondaggio 
Bloomberg fra i previsori, che anticipa- 
no un allentamento più veloce delle 
condizioni monetarie rispetto alla 
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Borsa Italiana vale 


La fotografia 


Borse e bond, 
torna la calma 
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MILANO ziazione, per esempio Euronext è L'andamento dell'indice teriore stabilizzazione peri merca- 

un circuito che raggruppa otto bor- da inizio anno 1.22 4 tiazionari, molto differenterispet- 
Secondo i dati di Borsa Italiana a fine se, maè vigilata da otto diverse au- 34.500 toall'avvio shock della settimana 
2023 la capitalizzazione del listino torità nazionali, con otto diversi re- passata, ma con ancora qualche 
milanese era salito a 485 miliardi di golamenti perchéle authority locali segnale diattenzione da parte de- 
euro, pari al 37,4% del Pil, registrato pretendono un regolamento nazio- 33.000 gli investitori. Suazioniebond pa- 
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afine marzo 2024). Inoltrela Consob del Testo unico della forzamento dei poteri anche rego- СОРА termine, inattesa di nuove indica- 
precisa chela capitalizzazione delle finanza per rendere latori dell'Esma (l'authority dei - І тіопіаа mondo macroeconomico 
società quotate vigilate ha registrato la Borsa piü attrattiva mercati finanziari europea). 29/12/2023 12/08/2024 e(dopolapausa di Ferragosto) se- 


unaumento del 495 (8% perle italia- 
ne) nel semestre, prevalentemente 
per effetto dell'andamento positivo 
del mercato (l’indice Ftse АП Share 
Italia ha registrato una variazione 
del 8% nel semestre). 

Questi dati non cambiano nella 
sostanzala ridotta capitalizzazione 
della borsa in Italia. In effetti è un po’ 
più della media del periodo dal 2015 
al 2023 Il rapporto fra capitalizza- 
zione eprodotto interno lordo vede 
la Germania al 52%, la Francia al 
109% e l'Olanda al 129% che equivale 
al 36 per cento, ma certamente si 
tratta di un dato ancoralontano da 
quanto avviene in altri paesi euro- 
pei. Se si prende uno dei paesi che 
era partito da un rapporto tra capi- 
talizzazione negli anni’70 più simile 
aquello dell’Italia, ovverola Francia, 
si vede un incremento dall’8 per 
cento al 109, l’Italia dal 5 passa inve- 
ce al 36 (media 2015-2023). 

Negli anni 1975-1984 il rapporto 
più alto era registrato in Olanda con 
il 18 per cento. Germania, Spagna e 
Olanda erano trail 10 eil 12 per cen- 
to. Tra queste Germania e Spagna 
sono quelle che hanno visto cresce- 
re meno questo rapporto, ma co- 
munque superano il 50 per cento. 
La Svezia che era prima tra quelle 
considerate da Assonime ora e se- 
conda con un rapporto del 158 per 
cento. L'Olanda invece ha raggiunto 
quota 129 per cento. 

Seleborse del vecchio continente 
soffrono di una staticità evidente ri- 
spetto adaltre aree geografiche, al- 
l'interno dell'Europa, l'Italia gioca 
un ruolo certamente non di primo 
piano. Oltretutto non sembra che 
questo divario si stia colmando, anzi 
la distanza con gli altri principali 
mercati sta aumentando. Dopo il ddl 
Capitali, che ha introdotto una serie 
disemplificazioni, gli operatori del 
settore hanno le antenne puntate 
verso i lavori della commissione 
istituita presso il Mef che si sta occu- 
pando della riscrittura del Testo 
unico della finanza in un’ottica an- 
che di semplificazione del quadro 
normativo peruna maggiore attrat- 
tività della Borsa. La commissione 
ha cominciato i propri lavori a mar- 
zo,maal momento ancora non ci so- 
no indicazioni sull’attività svolta. 

Come spiega Marcello Bianchi, 
direttore Area Mercato dei Capitali e 
società quotate di Assonime: «Le 
norme di armonizzazione che sono 
arrivate dall'Europa non hanno 
cambiato radicalmente il sistema 
perché le borse restano fortemente 
frammentate еіп competizione fra 
loro, quindi da unlato è importante 
modernizzare il nostro sistema nor- 
mativo per renderlo allineato con 
quello degli altri principali paesi e 
dall’altro in una prospettiva di me- 
dio e lungo periodo bisogna pro- 
muovere una integrazione fra le 
borse europee». 

InEuropala situazione è ancora 
molto frammentata. Anche se alcu- 
ne borse sono integrate dal punto di 
vista societario, restano vigilate da 
autorità diverse e sono regolate da 
norme nazionali diverse. Se si 


con norme semplificate 
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Trovate tutti gli altri Quotidiani 
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gnali dalle Banche centrali. 

Il nuovo rialzo delloro - bene 
rifugio per eccellenza che ieri ha 
raggiunto 2.465 dollari l'oncia, 
nonlontano daltopstorico tocca- 
to proprioillunedi precedente po- 
co sotto quota 2.480 - rappresenta 
tuttavia un segnale di perdurante 
inquietudine. Ben al dilà dei mo- 
vimenti dello strumento che tra- 
dizionalmente misura le febbre 
dei mercati: quell'indice Vix della 
volatilità attesa sull'indice S&P 
500diNew York,lacuicolonnina 
si invece mantiene prudenzial- 
mente sui 20 punti dopo i sor- 
prendenti picchi di oltre 60 rag- 
giunti una settimana fa. 


Il rialzo del lingotto 

a 2.465 dollari l’oncia, 
a un passo dal primato 
storico, resta però un 
segnale di nervosismo 


«Unatterraggio duro dell’eco- 
nomia statunitense rimane un ri- 
schio», ammette del resto Mark 
Haefele, responsabile degli inve- 
stimenti di Ubs Global Wealth Ma- 
nagement, la cui previsione perla 
Federal Reserve è di un taglio dei 
tassi di 100 punti base nel resto 
dell’anno, giusto il doppiorispetto 
aquanto preventivato appena die- 
ci giorni fa. Per Haefele i rischi di 
recessione «sembrano sopravva- 
lutati», le finanze delle famiglie 
Usa restano «solide» e i fonda- 
mentali economici «ancora buo- 
пі», malaprudenza evidentemen- 
te non è maitroppa. 

Intanto in un’atmosfera di 
scambi ormai rarefatti, vistala sta- 
gionevacanziera, Piazza Affari ha 
approfittato per recuperare ulte- 
riore terreno dopo la sbandata. 
L’indice Ftse Mib ha chiuso in rial- 
zo dello 0,46% all’interno di in 
un’Europa contrastata (+0,02% 
Francoforte, -0,26% Parigi e 
+0,07% Madrid) e traendo vantag- 
gio da una Wall Street positiva in 
avvio. Bocce quasi ferme anche sui 
rendimenti dei titoli di Stato, con il 
decennale Usa al 3,92%, quello te- 
desco al 2,22% e il BTp al 3,64% 
(spread poco mosso a 142 punti). 

L’occhio va inevitabilmente ai 
dati sull’inflazione di luglio degli 
Stati Uniti attesi per domani, oltre 
chesu quelli delle vendite al detta- 
glio del giorno successivo, che rap- 
presentano il primo vero test dopo 
leindicazionisul mercato dellavo- 
ro che il primo venerdi del mese 
avevano innescato quei timori di 
recessione in grado di allarmare i 
mercati. Peravereinvece qualche 
indicazione in più dalla Fed (oltre 
che dalla stessa Все)оссоггегаіп- 
veceattendereancora dieci giorni 
fino allo svolgimento del tradizio- 
nale simposio estivo di Jackson 
Hole, quest'anno programmato 
frail22eil24agosto. Lasperanza, 
in questo caso, è insomma di tor* 
nare alla «routine» di sempre, di- 
menticando gli sbalzi di umore. 
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Il business delle vacanze 


INTERMARINE CONSEGNATA 

A SNAV UNA NUOVA NAVE 
Intermarine, società controllata dal 
gruppo industriale Immsi, ha conse- 
gnato alla società di navigazione 


Snav (Gruppo Msc) la nuova imbarca- 
zione ad alta velocità Snav Sirius, 
nave di ultima generazione per i 
collegamenti marittimi a corto raggio, 
che opererà nel Golfo di Napoli.Pro- 


gettata dal centro di ricerca di Inter- 
marine di Messina con l’impiego delle 
più avanzate tecnologie di progetta- 
zione industriale, è un esempio di 
eccellenza ingegneristica italiana 


Turismo, prima frenata in estate 
Gli italiani riducono le vacanze 


I dati. Dopo il boom del 2023 last minute e destagionalizzazione salvano i conti del comparto. Tengono 
Sardegna, Veneto e Trentino. Cali a Napoli (-20%), in costiera, alle Eolie. La Puglia recupera in agosto 


Un calo di presenze di turisti in Ita- 
lia, nel mese di luglio e agosto c'e. 
Soprattutto al Centro eal Sud, e nel- 
le località balneari, mentre nelle 
grandi città, a eccezione di Napoli 
(dove si calcola una perdita del 
20%), continua un fenomeno di se- 
gno opposto: l'overtourism, con 
una presenza numerosa di turisti 
internazionali, soprattutto ameri- 
cani. Per ora mancano dati esatti 
sulla stagione turistica in corso, ma 
e certo che dopo il boom del 2023 
l'industria delle vacanze comincia a 
mostrare i primi segni di frenata, 
colpita dalla diminuzione del potere 
d'acquisto degli italiani e dall'au- 
mento dei prezzi. Si spera nelle pre- 
notazionilast minute e nella scelta 
di periodi diversi. 

Iprimicalisi sono registrati a lu- 
glio, poi ad agosto, quando sono ve- 
nuti meno soprattuttoi turisti italia- 
ni, colpiti appunto dall’onda lunga 
della inflazione. In alcuni casi l'arri- 
vo di un maggior numero di stranie- 
ri ha alleggerito la situazione, non 
riuscendo però a compensare le per- 
dite. Parla di una flessione Confin- 
dustria Alberghi: «Ci sono meno ita- 
liani- confermano – Sualcune de- 
stinazioni compensano i viaggiatori 
internazionali che sono presenti du- 
rante tutto l’anno. Ecco, quella de- 
stagionalizzazione che abbiamo 
sempre sognato, sta arrivando e ciò 
aiuta anche ad alleviare la forte 
pressione turistica dell’anno passa- 
to. Gliitaliani sono diminuiti poichè 
possono spendere meno e poi per- 
chè iprezzi sono aumentati». Il turi- 
smo domestico cala dell’1% : soffre la 
classe media che riduce la perma- 
nenzain vacanza, cambia il periodo 
etalvolta rinuncia, secondo Feder- 
turismo (Confindustria). «Ma - av- 
verte – attendiamo i last minute». 

In Campania,il rallentamento è 
tangibile. Napoli e provincia, com- 
preso isole e costiera sorrentina, se- 
gnanoin media un -20% di presenze 
concentrato nel periodo a cavallo 
del ferragosto, quindi in questi gior- 
ni. «Agosto di solito è il mese degli 
italiani che quest'anno sono dimi- 
nuiti. In parte sono cresciuti gli arri- 
vi di stranieri - segnala Gianna 
Mazzarella, responsabile della se- 
zione turismo dell'Unione indu- 
striali di Napoli - Prevediamo diri- 
partire a settembre con flussi più 
consistenti».«Da un mese e mezzo 
registriamo una tragedia sui tra- 
sporti. La rete ferroviaria é sguarni- 
ta di manutenzione ordinaria e stra- 
ordinaria: ciò pesa sulle scelte dei 
turisti», denuncia Costanzo Jannot- 
ti Pecci, presidente degli industriali 
di Napoli. Cosi in costiera sorrenti- 
na. Gli operatori parlano di un calo 
di presenze tra il 10 e il 15%. Gino 
Acampora, presidente della Fiavet 
Campania e Basilicata — Qui si è ri- 
dottoil turismo italiano. E quest'an- 
noancheil numero degli americani, 
che di solito rappresentano il 
30% degli arrivi a Sorrento. Non 
hanno prenotato perché spaventati 
dalle guerre». Poi aggiunge: «Costi 
alti eservizinon adeguati sono una 
minaccia. El'extralberghiero vare- 
golamentato e controllato». 

Anche in Sicilia mancano all'ap- 
pello gli italiani e l'aumento degli 
arrivi di stranieri non è bastato a 
compensare, soprattutto ad agosto. 
Tengono le mete storiche: Taormi- 
na, Erice, Cefalü: «Ad Agrigento — 
spiega Vittorio Messina, presidente 
nazionale di Assoturismo-Confe- 
sercenti – possiamo stimare un calo 
del25% dovuto a due fattori. Il pri- 
mo: c'échiharinviato Іа visita nella 
Valle dei Templi all'anno prossimo 
quando Agrigento sarà capitale 
della cultura. Il secondo: la siccità. 
Un calo similesi registra nella pro- 
vincia di Ragusa». Situazione com- 
plicata alle Isole Eolie: «Da maggio 
a luglio è stato registrato nelle 
strutture ricettive un calo compre- 
so tra il 5 e il10%, sull'anno prece- 
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A Napoli e in Costiera. Per Ferragosto turisti in calo fino al 20% 


In flessione 
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NAPOLI 
Calano le presenze 


Nell'intera provincia a cavallo 
di Ferragosto si registra un 
rallentamento degli arrivi e 
delle presenze negli alberghi, 
secondo le rilevazioni della 
sezione Turismo dell'Unione 
industriali di Napoli. Calano le 
presenze di turisti italiani e 
sebbene crescano quelli 
stranieri non compensano 
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$ОВВЕМТО 
Calano gli americani 


Forte decremento in penisola 
sorrentina di turisti 
americani, scoraggiati dalle 
guerre in corso e non 
incentivati da adeguata 
promozione. Si tratta del 30% 
del mercato turistico 
sorrentino 


Pagina a cura di 

Nino Amadore, Raoul 

De Forcade, Barbara Ganz, 
Davide Madeddu, Ilaria 
Vesentini, Vera Viola 


-2 976 


AGRIGENTO 
Vacanze rinviate 
all'anno da capitale 


Si stima un forte calo di 
presenze, per due ordini di 
motivi: in vista delle 
celebrazioni del prossimo 
anno come capitale italiana 
della cultura, molti hanno 
rinviato il viaggio nella Valle 
dei Templi al 2025. 

Altri si sono lasciati 
spaventare dalle notizie sulla 
siccità in Sicilia 


O 


TOSCANA 
La flessione stimata 
tra luglio e agosto 


Gli hotel denunciano una netta 
flessione (Federalberghi) 
sebbene siano presenti 

gli americani e anche i cinesi. 
Stabile Forte dei Marmi 


dente - dice il presidente di Feder- 
turismo Eolie Cristian Del Bono -. 
La stessa tendenza potrebbe regi- 
strarsi ad agosto. I numeri sono 
peggiori, tra - 30 e -40% per Strom- 
boli a causa della allerta per rischio 
vulcanico. Tra le altre cause anche 
il caro voli per la Sicilia e la siccità». 
Calo degli italiani sottolineato a Si- 
racusa dal presidente di Noi Alber- 
gatori Giuseppe Rosano. 

Stessa storia in Liguria: calano gli 
italianiin vacanzae scende anchela 
loro capacità di spesa. E quanto 


emerge incrociandoi dati forniti da 
istituzioni e associazioni datoriali. 
Ma la stagione regge, grazie alle 
presenze straniere. L'assessore re- 
gionalealturismo, Augusto Sartori, 
spiega che, a giugno, si è registrata 
«una diminuzione delle presenze, 
rispetto allo scorso anno: del 4%. 
Fattore decisivo: il cattivo tempo. П 
mese di luglio invece, è andato mol- 
to bene; a ferragosto si prevede una 
percentuale di occupazione degli 
hotel al 98-99%». Dati non in linea 
con quelli sciorinati dal presidente 
di Federalberghi Liguria, Aldo Wer- 
din. «A luglio - afferma - le presenze 
italiane sono diminuite del 5-692 ri- 
spetto al2023. E perfino gli italiani 
che frequentano le strutture a cin- 
que stelle consumano e spendono di 
meno. In agosto, prevediamo un ca- 
lo più contenuto di italiani: -2%». 

In Toscana gli hotel segnano, tra 
luglio e agosto, sottolinea Daniele 
Barbetti, presidente di Federalber- 
ghi, «un calo di circa il 10% delle pre- 
senze di italiani. Poi, può darsi che 
facendola somma totale tra la dina- 
mica delle città d’arte, con gli ameri- 
canie un ritorno di cinesi e coreani, 
e quella delle locazioni turistiche, la 
Toscana raggiunga un segno più. 
Masi teme che non sarà un Ferrago- 
sto da “tutto esaurito”. Mentre nelle 
zone con clientela a capacità di spe- 
sa alta, come Forte dei Marmi, i nu- 
meri sono analoghi al 2023». Secon- 
do Gianfranco Lorenzo, del Centro 
studi turistici, in Toscana, a luglio, 
si è registrata una flessione di pre- 
senze italiane, «che potrebbe essere 
dello 0,5% rispetto al luglio 2023. 
Per gli stranieri dovrebbe esserci 
una crescita superiore al 2%». 

In Puglia, gli operatori si sono al- 
larmatiin luglio, quando si aspetta- 
vano una grande affluenza stimolata 
dall’evento del G7. Ma ad agosto il 
trend è decisamente migliorato ein 
questi giorni si parla di sold out. Reg- 
gono meglio le località di lusso. «Gli 
eventi dimostrano grande capacità 
di attrazione», racconta Beatrice Lu- 
carella, presidente della sezione cul- 
tura di Confindustria Puglia. 

In agosto si sgomita di più tra le 
mura di Bologna che sulla Riviera 
romagnola: la città dotta è stracolma 
di turisti, iltasso di occupazione del- 
le camere ha toccato punte del 90% 
tra giugno e luglio (4595 sul 2023). 
Mentre in Romagna, meta privile- 
giata della classe mediae delle fami- 
glie italiane, che sono l’80% della 
clientela, con punte del 90 in agosto, 
«la crisi dei portafogli si traduce in 
vacanze di pochi giorni», spiega 
Alessandro Lepri responsabile di 
Trademark e Osservatorio turistico 
regionale. Un fenomeno già regi- 
strato sulla Riviera nel 2023 (-3%1е 
presenze italiane, +4% gli stranieri) 
ora acuito dall'aumento dei prezzi. 

Il Veneto è in controtendenza. 
Ferragosto si presenta con tassi di 
occupazione alberghiera elevati, con 
untrend ancorain crescita spinto da 
un meteo stabile e da una propen- 
sione sempre piü accentuata alle 
prenotazionilast minute. Per Ferra- 
gosto il mare è all’88,1%, la monta- 
gnaal72,692, il lago all’82,4%, le città 
d'arte al 56,6%, le terme al 73,6%. 
Spiega Massimiliano Schiavon, pre- 
sidente di Federalberghi Veneto: «La 
montagna, soprattutto nel bellune- 
se, sta registrando numeri positivi, 
con clienti in arrivo da diverse parti 
del mondo, forse anche grazie a un 
effetto trascinamento delle Olimpi- 
adi 2026. E anche la Sardegna non 
conosce crisi. La contrazione non се 
stata, perché a «salvare» eventuali 
scompensi, ci pensano gli acquisti 
last minute. «Diciamo pure che la 
stagione turistica è in linea con quel- 
la dello scorso anno - dice Paolo 
Manca, presidente di Federalberghi 
Sardegna - nel senso che luglio ha 
chiuso con una piccola crescita e 
agosto segue la stessa direzione». 
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Rischiosità creditizia 


Trend dei tassi di default delle imprese turistiche italiane. 
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Fonte: Elaborazioni Crif ratings 


Rischio di default 
al 4,175, superiore 
alla media delle Pmi 


Credito e impresa 


Studio Crif: per fine 2024 
il tasso è atteso in ulteriore 
crescita, di 1,2-1,3 punti 


Giovanna Mancini 


È traisettoriche più hanno benefi- 
ciato della ripresa postpandemia.I 
primi dati sull’estate in corso mo- 
strano qualche incertezza, ma lo 
scorso anno il turismo italiano ha 
raggiunto e superato i numeri del 
2019, in termini di arrivi e presenze, 
come risulta dalla rilevazione con- 
giunta diIstat e ministero del Turi- 
smo pubblicata lo scorso giugno. 
Nel 2023 sono stati registrati oltre 
134 milioni di arrivi (+2,3% rispetto 
aivalori pre-pandemici) e 451 milio- 
nidi presenze negli esercizi ricettivi 
(43,396), dati record per il Paese. 

Ilsettore contain Italia (secondo 
leelaborazioni di Crif) circa 400mila 
imprese concentrate soprattutto nel 
Sud e nelle Isole (oltre un terzo), 
suddivise tra agenzie di viaggio (cir- 
ca 12.300 aziende), ristoranti e bar 
(circa 321.400) e alberghi (66.600). 
tre anime di uno stesso comparto 
molto diverse traloro, siain termini 
di conto economico, sia in termini di 
caratteristiche creditizie, ovvero 
quelle analizzate in uno studio di 
Crifdacui emergela contraddizione 
diun'industria fondamentale per il 
Pil del Paeseetuttavia caratterizzata 
da fragilità strutturali che si rifletto- 
no sugli indicatori creditizi. 

Innanzitutto, osserva il ceo di 
Crif Ratings Luca D'Amico, l'indice 
di rischiosità è superiore alla media 
delle aziende italiane rilevata dal- 
l'ultimo Osservatorio sulle imprese: 
afine2023è stato rilevato un tasso 
di default al 4,1%, stabile rispetto al 
2022, che confermailturismo come 
uno dei settori amaggiore rischio (la 
media nazionale delle società di ca- 
pitali è del 2,6%).E nel 2024il trend 
è in crescita, con un tasso atteso in 
crescita a fine anno di 1,2-1,3 punti 
percentuali rispetto a fine 2023. 

«Spesso la prima caratteristica 
che si guarda di un settore econo- 
mico sono i trend di crescita, in 
particolare il fatturato, e certamen- 
te il turismo, dopo il forte impatto 
del periodo pandemico, ha recupe- 
rato il terreno perduto e messo a 
segno incrementi importanti», 
spiega D'Amico. 

Tuttavia, guardando gli aspetti 
relativi al credito, dal 2022 in poi il 
settore ha risentitoin modo signifi- 
cativo si alcuni elementi, quali l'im- 
pennata dell'inflazione e dei tassi di 
interesse, oltre agli effetti delle 
guerre in Ucraina e Medio Oriente, 
chehanno comportato difficoltà di 
approvvigionamento sia delle ma- 
terie prime, sia dell'energia, senza 
cheleimprese abbiano avutola ca- 
pacità diribaltare completamente i 
maggiori costi produttivi sui clienti 
finali, come invece è accaduto in al- 


tri settori, come la manifattura. «Al- 
l'interno delle tre anime del settore, 
osserviamo una forte eterogeneità 
— osserva ancora D'Amico -: a sof- 
frire di più è stato il mondo della ri- 
storazione, in particolare quella col- 
lettiva, che spesso si basa su con- 
tratti quadro che non possono esse- 
rerivisticon flessibilità e rapidità». 

Con una prevalenza di ditte indi- 
viduali (il 419) rispetto alle società di 
capitali(33%), le imprese turistiche 
hanno mediamente una struttura 
finanziaria non troppo robusta, su 
cui il contesto attuale di tassi di inte- 
resse elevati impatta in modo signi- 
ficativo, e marginalità ridotte, con 
una media del 7%, che sale al 18% per 
gli alberghi, masiferma al 4% perle 
agenzie di viaggio e al 5% peri risto- 
ranti. «Da un lato queste aziende 
hanno necessità di indebitarsi, per 
sostenere la crescita, dall'altra sono 
riluttanti a farlo, perché il denaro ha 
costi ancora troppo alti, e dall'altro 
ancorale banche sono più prudenti 
nell’erogare credito», aggiunge 


© 


D'Amato (ceo di Crif 
Ratings): «Pesano 
inflazione, tassi 

di interesse ed effetti 
dei conflitti bellici» 


D'Amico. Questi tre elementi spie- 
gano il dato rilevato da Crif sulle 
erogazionialle imprese del turismo, 
chenel primo trimestre del 2024 re- 
gistrano un calo dell’1,4%: una fles- 
sione piü contenuta rispetto al dato 
medio delle società di capitali italia- 
ne (-3,6%), appunto perché le azien- 
deinquestomomento hanno biso- 
gno di investire per crescere, ma co- 
munque negativo. 

Unaltro indicatore “sottoperfor- 
mante” rispetto alla media naziona- 
le è quello dei tempi di pagamento ai 
fornitori, rilevati da Cribis (società 
del gruppo Crif specializzata nelle 
business information): a giugno di 
quest'anno, i pagatori puntuali rap- 
presentanoil 39,925 del totale (dato 
medio italiano), mentrei pagamenti 
con oltre 30 giorni di ritardo rag- 
giungono il 9,5%. Rispetto al dato 
medio,il turismo registra meno pa- 
gatori puntuali (20%) eun maggior 
numero di pagatori con grave ritar- 
do(17,4%). Su questo dato incide an- 
che il carattere di stagionalità che 
caratterizzail settore e che impatta 
sulle sue performance. 

Tornando all'analisi del tasso di 
default, D'Amico spiega che il dato 
del 4,1% non delinea uno scenario 
allarmante, ma comunque merite- 
vole diattenzione, perché sottende 
fragilità evidenti nelle aziende. «La 
situazione potrà essere influenzata 
іп manieraimportante dalle evolu- 
zioni future, di contesto, che riguar- 
derannoilturismo», dice D'Amico, 
riferendosi al contesto di politica 
monetaria ancora non favorevole, 
che grava su una situazione di fragi- 
lità strutturale, anche se non man- 
canole imprese virtuose, che non si 
identificano in questo scenario. 
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Giochi Olimpici 202A 


Il bilancio 


LOS ANGELES 2028 

La fiaccola olimpica è ideal- 
mente passata dalla Francia 
agli Stati Uniti per quanto 
riguarda i Giochi estivi. Il pros- 
simo appuntamento è infatti 
quello di Los Angeles. Il Cio ha 
anche assegnato le Olimpiadi 
del 2032 che si disputeranno in 
Australia a Brisbane. 


GLI SPECIALI 
“Olimpiadi Parigi 2024, 
ecco le 12 medaglie 
d’oro dell’Italia”. Sul sito 
del Sole 24 Ore il video 
che racconta i successi 
azzurri. Un intero dos- 
sier è dedicato ai Giochi 
di Parigi con notizie 

e approfondimenti 


.com 
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I Governi 


premiano i medagliati 


con case, mucche e colonscopie 


Olimpiadi. Mentre il Cio non riconosce bonus monetari per chi sale sul podio ai Giochi e solo alcuni 
Comitati nazionali li assegnano agli atleti vincenti, sempre più Paesi riservano benefit ai propri campioni 


Marco Bellinazzo 
Dalnostro inviato 
PARIGI 


aquando compirà 45 anni 
alresto della sua vita, Car- 
los Yulo, ginnasta filippi- 
no capace di vincerel'oro 
olimpico a Parigi sia nel 
corpo libero che nel volteggio, potrà 
sottoporsi ad esami medici, come co- 
lonscopie e gastroscopie, gratuita- 
mente.Il Governo di Manila peril suo 
eroenazionale nonhabadato aspese. 
Sulconto in banca di Yulo sarà bonifi- 
cato un assegno di 160mila euro, cui 
si aggiungerà un omaggio di altri 
95mila euro più o meno della Camera 
dei rappresentanti. Altri riconosci- 
menti materiali arriveranno da 
aziende pubbliche e private, come un 
appartamento già ammobiliato a Ta- 
guig City del valore di38omila euro e 
una fornitura gratuita di ramen. 

Il Comitato Olimpico Internazio- 
nale nonha maivisto dibuon occhio 
i premi monetari o di altro tipo, per 
salvaguardarela purezza della gloria 
olimpica. Un modello ancora seguito 
dalla Gran Bretagnae daaltri pesi co- 
me Norvegia e Svezia. Tuttavia, con 
l’affermarsi dello sport-business il 
Cioha dovuto chiudere un occhio, la- 
sciando ai Comitati olimpici nazionali 
la possibilità di ricompensare econo- 
micamentei vincitori. П Coniricono- 
sce premi in denaro: perl'oro 180mila 


euro (lordi), perl'argento gomila e per 
ilbronzo 60mila. Gli 80 atleti meda- 
gliati a Parigi nel complesso “coste- 
ranno” alConi9,8 milioni (a Tokyola 
spesa era stata di 7 milioni). Gli Usa 
invecepagano perunorol'equivalen- 
te di 35mila euro, per un argento 21 
mila, e peril bronzo 14 mila, mentre il 
comitato di Hong Kong haassegnato 
ai vincitori di medaglie d'oro nella 
spada femminile (Kong Vivian)e nel 
fioretto maschile (Cheung Long) 
768mila dollari atesta. A Parigi perla 
prima volta poi è stato stabilito un 
premio monetario anche da una fede- 
razione internazionale, la World Ath- 
letics: 5omila dollari, ma solo per i 
vincitori dell'oro. 

Se nella prima edizione dei Giochi 
olimpici moderni, nel 1896, i vincitori 
ricevettero un ramo d’ulivo e una 
medaglia d’argento da appuntarsi al 
petto, con il tempo anche i Governi 
hanno cominciato a offrire ristori 
supplementari ai propri eroi nazio- 
nali dello sport. E a Parigi, come ha 
sottolineato SkyTg24, si sono sbiz- 
zarriti. Ai due vincitori delle medaglie 
d’oro nella scherma, ad esempio, 
Hong Kong ha donato abbonamenti 
gratuiti perla metro, mentre una ca- 
tena di palestre ha offerto iscrizioni 
avitaaglialtri medagliati. La Malesia 
aveva promesso alsuo primo oro (ma 
sonoarrivati solo due bronzi nel bad- 
minton), cibo daasporto gratuito per 
diversianni,un Suv di fabbricazione 


Carlos Yulo. Due ori nella ginnastica 


straniera eun appartamento. Sono 
felicissimi inoltrei vincitori delle 13 
medaglie d'oro, delle 9 di argento e 
delle10 dibronzodella Corea del Sud, 
perché saranno esentati dal servizio 
militare obbligatorio e riceveranno 
un'auto di un marchio nazionale. 
Alla polacca Aleksandra Miroslaw 
medaglia d'oro nell'arrampicata 
sportiva, il Governo di Varsaviarega- 
lerà un diamante, 6omila euro, un 
appartamento, un quadro euna va- 
canza. L’India aveva garantito voli il- 
limitati perunanno euna macchina 


di lusso al campione di giavellotto, 
Neeraj Chopra, vincitore dell'oro a 
Tokyo. Sarà meno contento il gover- 
nodi Narendra Modi, visto cheaPa- 
rigiChopra è arrivato secondo battu- 
to dal pakistano Arshad Nadeem al 
quale avevacomprato un giavellotto 
professionale perallenarsi. Il Comi- 
tato Olimpico iracheno ha donato 
agli atleti qualificati per Parigi 2024 
un appezzamento di terreno. Il re 
Abdullah II ha offerto denaro, auto, 
orologieonorificenzea chi avrebbe 
vinto una medaglia perla Giordania: 
ciè riuscito Zaid Kareem, argento nel 
taekwondo. Dal Governo indonesia- 
nosi aspettano premi consistenti an- 
cheidue nuovi campioni olimpici di 
Giacarta nell’arrampica sportiva e 
nelsollevamento pesi. Dopo iltrion- 
fo a Tokyo, Greysia Polii e Apriyani 
Rahayu avevano ricevuto cinque 
mucche, un ristorante e una nuova 
casa. Infine, il Ministero della cultura 
edellosportdel Kazakistan premierà 
gli atleti che sono saliti sul podio a 
Parigi vincendoun oro, tre argenti e 
trebronziun appartamento. Il cam- 
pione olimpico del judo Yeldos Sme- 
tov ne riceverà uno di tre stanze, 
quelli chehanno vintol'argento uno 
di due stanze, mentre i titolari del 
bronzo dovranno accontentarsi di 
un monolocale. Anchei podi olimpici 
soggiaccionoallelogiche del merca- 
to immobiliare. 
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Federazioni, a Parigi 
salgono sul podio nuoto, 
ginnastica e scherma 


Italia multidisciplinare 


Dalnostro inviato 
PARIGI 


G-10 dello sport mondiale e con 

le 40 medaglie di Parigi, ha repli- 
cato il primato storico di podi di To- 
kyo (con due ori e tre bronzi in più). 

Aldilà delle medaglie ci sonoaltri 
numeriche danno il senso della pro- 
fondità del movimento sportivo tri- 
colore. L’Italiaha ottenuto medaglie 
in tanti sport diversi, a differenza di 
altri paesi che hanno vincitori “seria- 
li”odisciplineda cui pescanoa raffica, 
comela Cina che havinto8 ori nei tuf- 
fiolaCoreache ne ha strappati 5 nel 
tiro con l’arco. «Siamo il Paese più 
multidisciplinare, abbiamo conqui- 
stato medaglie in 20 discipline diver- 
se» ha evidenziato il Presidente del 
Coni, Giovanni Malagò. «Abbiamo 
portato 87atlete e atleti in finale. Ab- 
biamovintola stranissima classifica 
dei quarti posti, sono stati 20. E 271 
quinti posti. Questo fa capirequanto 
sia stata qualitativa questa spedizio- 
ne, con 80 medagliati». 

Trale Federazioni che sisono mi- 
gliorate di più c'èla Fgi che ha ottenu- 
to podi sia conla ginnastica artistica 
che con quella ritmica. Le Fatehanno 
conquistato un oro, un argento e un 
bronzo, le Farfalle 2 bronzi. A Rio il 
bottinoerastato di o podi, a Tokyo di 
unargento e un bronzo. Nel quadri- 
ennio 2017-2020, prima dell'Olimpi- 
adegiapponese (anche se peril rinvio 


| "Italia Team da Atlanta 1996 è nel 


diunanno dei Giochi al2021 forse sa- 
rebbe piu idoneo parlare di un quin- 
quennio), la Fgiha ricevuto finanzia- 
menti peril proprio funzionamento e 
la gestione dell'attività agonistica per 
28,7milioni. Nelquadriennio antece- 
denteaiGiochi di Parigi, i contributi - 
erogati dal 2020 da Sport e Salute e 
non più dal Coni, che per l’attività di 
preparazione olimpica di sua perti- 
nenzainveste da7a9 milioni annui - 
sono saliti a 32,2 milioni. 

Inassoluto peròla Federazione più 
vincente a Parigi è stata la Fin. Dal 
nuoto sono arrivate 6 medaglie. La 
delegazione comprendeva 81 atleti 
comeaRio, controi66diTokyo.ATo- 
kyolemedaglie erano state sette, ma 
senzaori, aRio ottoma con un soloti- 
tolo olimpico. Nel quadriennio pre- 
Tokyo la Fin ha ricevuto contributi 
per 61 milioni, scesi a 55 nel periodo 
prima della manifestazione parigina. 

Riccaè anchela bacheca di Feder- 
ciclismo. La Fci ha condotto a Parigi 
unadelegazioneformata da 25 atleti 
edésalitasul podioquattro volte, con 
unoro, dueargenti eun bronzo. A To- 
kyo c'erano 26azzurri e azzurre della 
bicichehannoportatoa casaun oro e 
duebronzi, mentre aRiolasquadradi 
23ciclistihavintounoroeunbronzo. 
Quanto ai finanziamenti, dal 2017 al 
2020, sono finiti nelle casse della Fci 
39,5 milioni. Dal2021al2024, un po’ 
meno: 38,4 milioni. 

Laschermaa Parigi aveva 24 atle- 
ti come a Tokyo (a Rio erano 17). In 
Franciasonoarrivatiunoro, tre ar- 
genti eun bronzo. Anche a Tokyole 
medaglie erano state cinque ma 
senza ori (3 argenti e due bronzi), 
mentre Rio la Fis aveva mietuto un 


Medaglie e finanziamenti 


La presenza a Parigi e i finanziamenti ricevuti nel quadriennio 2020-2024 
dalle Federazioni che hanno vinto medaglie 


FEDERAZIONI ATLETI MEDAGLIE FINANZIAMENTI 
In milioni di euro 
FCI Ciclismo 25 40000 | 38) 
FGI Ginnastica 17 509000 ИШИ 
FIC Canottaggio 97002 | 23| 
FICK Canoa 7 20 EUG 
FIDAL Atlerica leggera 82 3000 EE 
FIJLKAM Judo, lotta, arti marziali 15 19 [Ev 
FIN Nuoto з 6002000 IEEE 
FIPAV Pallavolo 32 1e | ^ ^ 55| 
FIPE Pesi 1e EG 
FIPM Penthatlon moderno 4 10 ЕЗ 
FIS Scherma 24 5c e | 35] 
FITP Tennis e padel 10 200 ИШЕ 
FITA Taekwondo 1e EUG 
FITAV  Tiroa volo 8 20 | 28| 
FIV Vela 12 200 EE 
UITS Tiro a segno 7 200 EUG 


Fonte: elaborazione il Sole 24 Ore su dati pubblici 


La profondità 

del movimento tricolore 
testimoniata anche 

dai 20 quarti posti e dai 
27 quinti classificati 


Da Tokyo é cresciuta 
soprattutto la Fgi, 
vittoriosa sia con 

la ginnastica artistica 
che con quella ritmica 


oro e3argenti. La crescita maggiore 
è stata registrata in termini di parte- 
cipazione dalla Fidal, che è sbarcata 
a Parigi con 82 atleti. A Tokyo con 
l’exploit della 5 medaglie d’oro, la 
squadra era composta da 76 atleti, 
controi38 di Tokyo chiusa con zero 
titoli. A Parigi, dopo ilgrande Euro- 
peo di Roma a giugno, si sono regi- 
strate molte controprestazioni e di- 
versi infortuni, da quello di Ginmar- 
co Tamberi a quelli dei marciatori. 
Ció nonostante sono state realizzate 
molte performance di alto, con il 
premio di tre medaglie: un argento 
eduebronzi. Alla Fidal nei due qua- 
drienni antecedenti ai Giochi di To- 
kyoe Parigi sono andati rispettiva- 
mente 50 a poco piü di 51 milioni. 
—M. Bel. 
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Trovate tutti gli altri Quotidiani su https://paradiso4all.com 


L'Unione europea dello sport in testa al medagliere 


Il raffronto tra Ue e le grandi potenze globali 


Europa 27 Usa Cina India 
TOTALE E О О 1 2 6 О 1 6 
ARGENTO 95 44 27 | 
5 
BRONZO ПЕЙ. 42 24 
l'analisi 


IL TEAM UE A27 BATTE 
USA E CINA CON 97 ORI 


di Andrea Goldstein 


e Olimpiadi sono 
I innanzitutto una grande 

festa dello sportedè giusto e 
naturale che ogni edizione abbia i 
suoi eroi tra coloro che vanno 
citius, altius, fortius. Ma sono 
anche un tassello nell’articolato 
sistema delle relazioni 
internazionali ed è pertanto 
naturale che Parigi 2024 abbia 
avuto anche personaggi 
emblematici per ciò che 
rappresentano politicamente e 
non solo sportivamente. E allora 
nessuno può superare Cindy 
Ngamba. La pugile — originaria 
del Camerun ma costretta 
all'esilio in Gran Bretagna fin da 
piccina — è stata infatti la prima 
concorrente della squadra dei 
rifugiati, alla sua terza 
partecipazione, a vincere una 
medaglia. Un bronzo per un 
contingente di 37 atleti, di cui 15 
nati in Iran, oltre che 
Afghanistan, Siria, Etiopia, 
Venezuela ed altre nazioni in 
preda a conflitti. П CIO, che ha 
insignito dell’Alloro olimpico 
Filippo Grandi, Alto 
Commissario delle Nazioni 
Unite per i Rifugiati, ha 
dimostrato una lungimiranza 
politica, oltre che solidarietà 
sincera, che non sembra 
caratterizzare le cancellerie — ai 
vari G-vattelapesca, i rifugiati 
brillano per la loro assenza, 
quando non vengono 
demonizzati. La stessa Ngamba 
deve ancora vincere una gara 
ancora più sfidante di quella 
combattuta sul ring, quella della 
cittadinanza britannica. 

Selo sport è però anche la più 
importante tenzone in cui 
dirimere senza spargimento di 
sangue la questione della 
leadership globale, allora il 
personaggio simbolico è Gabby 
Williams. Allo scadere della finale 
di domenica, il piede della cestista 
francese (ma nata in Nevada) era 
infatti leggermente all’interno 
della zona dei 6,75 metri e 
pertanto il suo canestro da 2 punti 
non è stato sufficiente per 
pareggiare con gli USA, per cui era 
necessaria una tripla. Ancorché 
per uno striminzito punto, la 
vittoria nel basket femminile ha 
consentito a Team USA di 
superareicinesi nel computo 
delle medaglie d'oro, il metodo 
piü diffuso per decidere chi é il piü 
forte. Ma non l’unico, dato che 
proprio gli americani utilizzano 
quello delle medaglie totali, in cui 
dominano dal 1996, tranne chea 
Pechino 2008. Sembrano arcani 
per aficionados, sono invece temi 
metodologici su cui durante la 
guerra fredda combattevano a 
forza di dotti editoriali New York 
Times e Pravda. Guidare il 
medagliere serve da sempre per 


accumulare soft power, anche 
grazie al frequente ricambio di 
role models e influencers, e 
prestigio del Sistema Paese. 

Come leggere allora la 
performance delle nazionali 
europee? L'Unione non partecipa 
in quanto tale, anche seil trattato 
di Lisbonale conferisce la 
competenza per sostenere o 
integrare l’azione degli Stati 
membri nel settore dello sport, in 
particolare attraverso specifici 
piani dilavoro quadriennali. 
Un'ipotetico Team EU avrebbe 
fatto una gran bella figura, 
conquistando 97 ori, a fronte di 80 
per USA+Cina. In realtà le cose 
sono piü complicate, dato che a 
Parigi in ognigara c'erano molti 
più atleti europei — 19 rispetto a 6 
americani e cinesi nella maratona 
maschile, 10 a 4 nei 100 metri stile 
libero femminili, per non citarne 
che due particolarmente seguite — 
con una conseguente 
moltiplicazione delle opportunità 
di vittoria. Il che non toglie lustro 
al dominio europeo negli sport a 
squadra e in particolare in quelli a 
palla. Se poi ci si concentra sulle 
discipline che utilizzano palloni 
gonfiati, il disimpegno dei 
francesi è esemplare — 6 finali 
sulle 12 possibili - ma non 
sorprende piü di tanto!! 

Aldilàdell'ironia,la Francia 
esceconun bilancio geopolitico 
estremamente positivo dai Giochi 
della XXXIII Olimpiade. Forseil 
parterre dei capi di Stato e di 
governo alle cerimonie di apertura 
e chiusura non è stato di altissimo 
livello, ma in compenso il clin 
d’oeil fatto alla cultura americana 
con Lady Gaga, Red Hot Chilli 
Peppers e Tom Cruise ha mostrato 
una Francia molto distante dal 
cliché del chauvinismo. 
L’organizzazione è stata nel 
complesso quasi perfetta, nessuno 
è morto di fame (e si spera di 
sostanze poli- e per- 
fluoroalchiliche) e nella Ville 
Lumière come nella Citta Eterna 
una pennichella all’aria aperta 
resta una delle migliori opzioni per 
affrontare “na cecagna”.I costi 
finali li conosceremo tra qualche 
mese, per le cifre sui benefici in 
termini di attrattività del Paese per 
gli investimenti esteri e di 
ricuciture della banlieue bisognerà 
attendere più alungo. Già 
vincitore di tre ori nella canoa, 
Tony Estanguet, presidente del 
Comité d’organisation des Jeux 
Olympiques de Paris 2024, 
potrebbe succedere aThomas 
Bach alle redini del CIO. La disputa 
con Sebastian Coe, il 
mezzofondista britannico dal cv 
molto simile e che in più è a capo dî 
una delle principali federazioni, si 
annuncia palpitante. 
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Politica 


LA RETTRICE DELLA CATTOLICA 
BECCALLI IN UDIENZA DAL PAPA 
Papa Francesco ha ricevuto in udienza 
la Rettrice dell'Università Cattolica del 
Sacro Cuore, la professoressa Elena 


Beccalli (in foto), alla guida dell'Ate- 
neo dal 1 luglio scorso. Diversi i temi 
affrontati nel colloquio, molti dei 
quali incentrati sul mondo universi- 
tario e sull'emergenza educativa. 


FUORI ONDA 


CENTROSINISTRA 


Il veto di Conte: no a Renzi 
E il nodo Ucraina irrompe 
sul campo largo di Schlein 


«Nonè una questione personale. Non mipossofidare 
di chi da tempo più che politica fa affari in giro per il 
mondo. Lasommaaritmetica poi non funziona: per- 
sone così invise portano qualche voto e ne tolgono 
molti di più». Quello del presidente del M5s Giuseppe 
Conte nei confronti di Matteo Renzi resta un vero e 
proprio veto: nessuno spazio nel costituendo campo 
largoa chilo sfrattò da Palazzo Chigi per metterci Ma- 
rio Draghi. Seccalareplica dell'ex premiere leader di 
Italia Viva perbocca della fedelissima Raffaella Paita: 
«Con buona pace di Conte, le alleanze si faranno o non 
sifarannosullabase dei contenuti е поп delle antipatie 
personali». Vero che Conteé impegnato in una difficile 
battaglia interna contro gli ortodossi 5 Stelle e contro 
lostesso garante Beppe Grillo, battaglia che si conclu- 
derà solo con le deliberazioni dell'assemblea costi- 
tuentein autunno, e quindii suoi paletti vanno per ora 
lettisoprattuttoinchiaveinterna. Maé anchevero che 
mettere insieme il diavolo el'acquasanta sarà il princi- 
pale problema della segretaria del Pd Elly Schlein, che 
dapartesua continua «testardamente» nell'opera di 
riunificazione di tutte le opposizioni in vista delle 
prossime politiche. Uno dei nodi piu importantiresta 
peraltrola politica estera, con Renzi schierato conil Pd 
infavoredellaresistenza ucraina e Conte su posizioni 
fortemente pacifiste: «Non sono d'accordo conl'im- 
provvido assenso della Ue agli attacchi ucraini in terri- 
torio russo», ha ribadito ancora ieri. 
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CONCESSIONI 


L'Antitrust: per i balneari 
gare senza prelazione 


L'Antitrust boccial'ipotesi di prelazioni ai conces- 
sionari uscenti nell'ambito delle gare perle conces- 
sioni balneari. L'intervento del garante presieduto 
da Roberto Rustichelli arriva proprio nei giorni in 
cuiil governo discute conla Commissione Ue diun 
articolato piano di proroghe, indennizzi e prelazio- 
ni, anticipato dal Sole 24 Oreil10 agosto. In una se- 
gnalazione inviata alla Conferenza delle Regioni e 
all'Anci (Comuni), l'Antitrust ribadisce innanzitut- 
toquanto già osservato in diverse occasioni, ovvero 
l'illegittimità delle proroghe automatiche ela ne- 
cessità di disapplicarela normativa in contrasto con 
il diritto eurounitario. Secondo il Garante, le proce- 
dure selettive perl'assegnazione delle nuove con- 
cessioni devono essere svolte quanto prima e l’as- 
segnazione deve avvenire non oltre il 31dicembre 
2024. L'Antitrust elenca anche alcuni criteri che an- 
drebbero seguiti nella predisposizione dei bandi. 
Nessun diritto di prelazione, come detto. Anche i 
punteggi premiali per gli uscenti devono essere ben 
сагай, prevedendo la possibilità che l’esperienza e 
la professionalità in questione siano state maturate 
dall’operatore anche nello svolgimento diattività 
extra-concessione. L'Antitrust apre invece all'ipo- 
tesi di indennizzi, previsti nella bozza allo studio 
del governo, inserendo il valore di eventuali inve- 
stimenti effettuati e non ancora ammortizzati come 
basa d'asta nella gara. 
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IN SICILIA 


Micciché dice addio 
aFievacon Lombardo 


Dopo trent'anni in Forza Italia, dopo essere stato 
uno dei pionieri del partito di Silvio Berlusconi in 
Sicilia, Gianfranco Miccichè (oggi capogruppo del 
misto all'Assemblea regionale siciliana) ha deciso 
dilasciare gli azzurri per entrare nel Mpa dell'ex go- 
vernatore Raffaele Lombardo. Protagonista della 
stagione più vincente di Fi in Sicilia (storico il trion- 
fale 61-0 nei seggi alle politiche del 2001). «Oggi, al- 
l’interno della coalizione di centrodestra, non si può 
più neppure parlare didiritti civili. Vietato. Quella 
di Meloni è una destra che sta rimuovendo i valori 
del congresso di Fiuggi. Sta facendo repressione. 
Non mi identifico in un partito che non riesce nean- 
chea discutere dei diritti civili» ha commentato l’ex 
coordinatore siciliano aggiungendo: «Sono sicuro 
che Berlusconi avrebbe compreso e incoraggiato 
questo percorso». 

Freddo il commento della Segreteria regionale 
diForza Italia: «Nell'augurare all'onorevole Gian- 
franco Miccichè una proficua prosecuzione della 
propria esperienza parlamentare conriferimento 
alle notizie apprese dalla stampa circa la sua ade- 
sione al gruppo parlamentare del Movimento per 
le Autonomie, si ritiene opportuno sottolineare che 
gia da tempo l’onorevole Miccichè non fa più parte 
del Gruppo parlamentare di Forza Italia all'Ars e che 
adoggi non risulta abbia rinnovato la propria ade- 
sione al partito per l’anno in corso». 
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Redditi, Italia prima nel G7: 
+3,4 nel primo trimestre 


Il confronto Ocse. Inversione di tendenza dopo il calo registrato negli ultimi tre mesi del 2023 
Meloni sui social: «E il risultato delle politiche del governo, siamo sulla strada giusta» 


Claudio Tucci 


Nel primo trimestre 2024, in Italia, il 
reddito reale pro capite delle famiglie 
è cresciuto del 3,4%, segnando Pau- 
mento più forte tra tutte le economie 
delG7. Unrisultato ben superiore alla 
media Ocse (+0.9%), trainato da un 
incremento dei redditi da lavoro di- 
pendente e dei trasferimenti sociali 
in natura (invertiamo così il calo re- 
gistrato nell’ultimo trimestre del 
2023, -0,4%, a fronte di una crescita 
nei paesi Ocse dello 0,5 per cento). 
Insomma, un'inflazione più con- 
tenuta (rispetto alle fiammate degli 
anni scorsi), i primi interventi sull'Ir- 
pef, una maggiore propensione al ri- 
sparmio delle famiglie, il rinnovo dei 
Ccnl, il taglio al cuneo rafforzato (fino 
a 6/7 punti, in vigore fino a dicem- 
bre), ela decontribuzione perlelavo- 
ratrici madri, sembrano aver contri- 
buito al buon dato italiano di inizio 
d'anno sui redditi, evidenziato ieri 
dall'Ocse. Checonfermala fotografia 
scattata ainizio luglio dall’Istat, con 
unaripresa del potere d'acquisto del- 
lefamiglie, dopoalcune battute d'ar- 
resto nei trimestri precedenti. 
Soddisfatta la premier, Giorgia 
Meloni, che, suisociali, ha parlato di 
«buona notizia per l’Italia. C'è ancora 
moltissimo da fare, ma questi segnali 
- ha aggiunto - ci dicono che siamo 
sulla strada giusta. Continuiamo ala- 
vorare con determinazione per 
un'Italia sempre più giusta e prospe- 
ra». Come indica l'Organizzazione 
pariginail Pil pro capite dell’Italia nel 
trimestre è salito dello 0,4% dopo 
+0,1% negli ultimi tre mesi del 2023. 


Anchela Germania ha registrato un 
robusto incremento del reddito pro 
capite rispetto al trimestre preceden- 
te (1,4% contro 0,1%), in parte guidato 
daunaumento dei redditi dalavoro 
dipendente, mentre il Pil reale pro 
capite è salito dello 0,2% dopo -0,6% 
nel trimestre precedente. 

Il Canada, come l’Italia, ha regi- 
stratounrimbalzo del reddito dello 
0,6%, dopo -0,5% del quarto trime- 
stre del 2023, mentre il Pil è diminui- 
to peril quarto trimestre consecuti- 
vo (-0,2%). La Francia ha segnato 
una crescita dello 0,6% del reddito 
reale pro capite (dopo +0,9%), soste- 
nuta principalmente da un aumento 
delle prestazioni pensionistiche di 
base per tenere il passo con l’infla- 
zione. Il Pil pro capite francese è nel 


T D 


militi t d 
Potere d'acquisto. In ripresa dopo alcune battute d'arresto 
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LA SPINTA 
Hanno influito 
le prime misure 
sull'Irpef, piü 
propensione 
al risparmio 
delle famiglie, 
il rinnovo dei 
contratti e il 
taglio al cuneo 
rafforzato 


frattempo aumentato dello 0,2%. 

Il Regno Unito e gli Stati Uniti 
hanno evidenziato incrementi piü 
contenuti del reddito delle famiglie, 
pari rispettivamente +0,3% e +0,2% 
(dopo +0,5% e +0,1%), mentre il Pil 
pro capite è salito dello 0,5% per la 
Gran Bretagna e dello 0,2% per gli 
Usa. Nel suo insieme il G7 ha regi- 
strato nel primo trimestre un au- 
mento medio del reddito pro capite 
dello 0,5% dopo +0,1% nei tre mesi 
precedenti, mentre il Pil pro capite è 
salito dello 0,2% dallo 0,3%. 

La maggiore contrazione del 
reddito reale pro capite delle fami- 
glie è stata registrata in Grecia 
(-1,9%), pur a fronte di un Pil pro ca- 
pite in crescita dello 0,9%. 
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ADOBESTOCK 


Stallo sulla legge elettorale, premierato 
in Aula alla Camera dopo la manovra 


Riforme 


La Lega resta contraria 
al ballottaggio: allo studio 
il voto alternativo all’inglese 


Emilia Patta 


Primaoccorrerà terminare di audire 
tutte le personalità, soprattutto costi- 
tuzionalisti, chiamate ad esprimersi 
davanti alla commissione Affari co- 
stituzionali della Camera sul premie- 
rato all’italiana messo in campo dal 
governo. Una lunga lista che, consi- 
derato che il Ddl Casellati viaggia a 
settimane alterne conla riforma Nor- 
dio sulla separazione delle carriere 
dei magistrati, prenderà almeno tutto 
il mese di settembre. Dopodiché si 
passerà, semprein commissione, alla 
discussione generale e alla fase 
emendativa. E sicuramente, come ha 
anticipato pertempoil presidente az- 
zurro della prima commissione Na- 
zario Pagano (si veda l'intervista al 
Sole 24 ore del 6 luglio), qualche mo- 
difica altesto ci sarà. Nel frattempo in 
Aula a Montecitorio, dal 10 settembre, 
i deputati saranno impegnati nella di- 
scussione e nell’approvazione del Ddl 
sicurezza, già nel mirino delle oppo- 
sizioni. E infine sarà la volta della leg- 
gedi bilancio, che quest'anno inizierà 
il suo percorso alla Camera. 
Insomma, il premierato non sarà 
in Aula prima della fine della sessione 
dibilancio. Unalunga pausa di rifles- 
sione che prenderà di fatto tutto l’au- 
tunno e che lo stesso Pagano ritiene 
«utile per chiarire quali saranno le 
modifiche necessarie da apportare 
alla riforma costituzionale» e soprat- 
tutto «per mettere a punto il sistema 


di elezione del premier». L’incaglio 
nella stessa maggioranza è infatti 
proprio sulla futura legge elettorale, 
senzala quale peraltro lo stesso pre- 
mierato non sarebbe applicabile in 
virtù della norma transitoria forte- 
mente voluta dal ministro Roberto 
Calderoli e quindi dalla Lega («la pre- 
sente legge costituzionale si applica 
a decorrere dalla prima cessazione 
delle Camere successiva alla data di 
entratain vigore della disciplina per 
l’elezione del presidente del Consiglio 
dei ministri»). Il punto politico è l’al- 
lergia della Lega (ma anche di parte di 
Fratelli d'Italia) al ballottaggio “clas- 
sico”, ossia se nessuno raggiunge il 
5o%deivoti.E così, se il testo della ri- 
forma fissa «un premio su base na- 
zionale che garantisca una maggio- 
ranza dei seggiin ciascuna delle Ca- 
mere alle liste e ai candidati collegati 
al presidente del Consiglio», nulla di- 
ceriguardoalla soglia necessaria per 
farscattareil premio (e di conseguen- 
za che cosa accade se nessuno rag- 
giunge tale soglia). 

La ministra azzurra perle Riforme 
Elisabetta Casellati ritiene chela so- 
glia aldi sotto della quale scatta il bal- 
lottaggio nazionale tra i primi due ar- 
rivati possa essere fissata al40%, co- 
me accade nelle comunali in Sicilia. 
Ma Calderoli preferisce un sistema a 
turno unico, come quello in vigore 
per l’elezione dei presidenti di regio- 
ne, anche se tale soluzione potrebbe 
esporsialla bocciatura da parte della 
Corte costituzionale (che in passato 
ha già fissato nel15% il tetto massimo 
perilpremio).Trele altre ipotesi allo 
studio c'é anche una riedizione del 
vecchio Mattarellum, ossia 75% di 
collegi uninominali e il 25% propor- 
zionale, con l'aggiunta di un premio 
variabile per arrivare al 50% da sot- 
trarre alla parte proporzionale. Non 
solo. È degli ultimi giorni un'ulteriore 


NAZARIO 
PAGANO 

Il presidente 
azzurro della 
commissione 
Affari 
costituzionali 
della Camera 
anticipa «qualche 
modifica» al Ddl 
Casellati 


® 


Ci saranno 
cambiamenti 
al testo, 
ipotesi voto 
ponderato per 
gli italiani 
all'estero in 
Costituzione 


suggestione: il voto alternativo all'in- 
glese (ranked choice voting), usato ad 
esempio in Australia e per eleggere il 
sindaco di Londra. L’elettore viene 
chiamato una sola volta alle urne per 
esprimere il suo voto e anche per 
mettere i candidati in ordine di prefe- 
renza: se, a urne chiuse, un candidato 
risulta il preferito da più del50% degli 
elettori lo si dichiara eletto; in caso 
contrario si elimina il candidato arri- 
vato ultimo e si assegnano agli altri le 
seconde preferenze espresse da chilo 
haindicato primo (il processo conti- 
nua finché uno dei candidati non su- 
pera il 50%). 

Chiaro chel'intento della maggio- 
ranza è quello di evitare ilricompat- 
tarsialballottaggio di un centrosini- 
stra spesso in ordine sparso al primo 
turno.Main caso di turno unico non 
сё la garanzia matematica di una 
maggioranza certa, e quindi occorre- 
rebbe cambiare la parola “garantisca” 
nel Ddl Casellati sostituendola con 
“favorisca”. E questa è una delle pos- 
sibili modifiche che verranno intro- 
dotte dalla Camera se la Lega non si 
convincerà ad accettare il ballottag- 
gio, sia pure al di sotto del 40%. L’altra 
possibile modifica, per stessa ammis- 
sionedi Pagano, dovrebbe riguardare 
il voto degli italiani all'estero. Ora i 
cinque milioni di nostri connazionali 
che non vivono in Italia eleggono 8 
deputati e 4 senatori nella circoscri- 
zione estero, ma in caso di elezione 
diretta del premier un voto vale uno 
el'effetto potrebbe essere quello di un 
vero e proprio ribaltamento: la “pon- 
derazione” del loro voto anche per 
l'elezione diretta del premier andreb- 
beinsomma prevista in Costituzione, 
come sostengono da settimane sia il 
senatore di Fratelli d'Italia Marcello 
Pera sia i costituzionalisti bipartisan 
di LibetàEguale e Magna Carta. 
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Quirinale. Sergio Mattarella 


Mattarella: 
«A Stazzema 
le radici della 
Repubblica» 


La strage nazifascista 


Polemiche dal Pd sulla 
assenza del governo 
alla commemorazione 


Sant'Annadi Stazzema è «un sa- 
crario europeo del dolore, e un 
simbolo di riscatto di quella rina- 
scita umanae civile che ha saputo 
opporsialla barbarie, generando 
democrazia, libertà, pace, laddo- 
ve si voleva cancellare ogni spe- 
ranza». Sergio Mattarella com- 
memora con parole chiare e sen- 
tite il massacro perpetrato dalle 
forze nazi-fasciste durante la se- 
conda guerra mondiale in questo 
comune toscano in cui furono uc- 
cisi senza pietà «da reparti delle 
SS naziste, con la complicità fa- 
scista, donne, anziani, bambini, 
sfollati».Il Capo dello Stato riba- 
disce con nettezza le responsabi- 
lità storiche di quel periodo, con 
un avvertimento: «Una grande 
eredità morale è stata lasciata dai 
sopravvissuti. La Repubblica può 
qui riconoscere le sue radici: 
quelle che, anche oggi, ci spingo- 
no a respingere le ragioni della 
guerra come strumento di risolu- 
zione delle controversie». 


DI Pd all'attacco 
anche sui mancati 
risarcimenti agli eredi 
delle vittime previsti 
dalla legge del 2022 


Parole fatte proprie dalla segre- 
taria del Pd Elly Schlein: «Ottan- 
t'anni dopoilricordoresta intatto, 
iltempononpuòlenire il dolore per 
unadelle stragi più feroci compiute 
dainazi-fascisti durantel'estate del 
1944 ai danni delle popolazioni ci- 
vili». Mentre ilvicepremiere segre- 
tario Fi Antonio Tajani, riferendosi 
aquella piccola e coraggiosa comu- 
nità oltraggiata, evoca «un passag- 
gio tragicamente doloroso in quel 
cammino verso la libertà e la pace 
tra i popoli che l’Italia avrebbe ri- 
preso come sua stella polare dopo 
la fine della Seconda Guerra Mon- 
diale, e dal quale il nostro Paese 
non si è mai più allontanato». 

Parole chenonbastano а getta- 
re acqua sul fuoco della polemica 
sulle “assenze” allacommemora- 
zione ele responsabilità dello Sta- 
to in merito ai risarcimenti. Per 
Fdiera presente solo il capogrup- 
po in regione Vittorio Fantozzi, 
che ha parlato di uno degli orrori 
più gravi della nostra storia recen- 
te. «Non vedo la presidente del 
Consiglio, non vedo ministri né 
sottosegretari. Sinceramente è 
unacosagrave e misarei aspettato 
benaltro per ricordare gli 80 anni 
diSan'Anna che vedonola presen- 
za dei sindaci, delle associazioni e 
dell'anima vera della Toscana», 
commentail presidente della To- 
scana Eugenio Giani. Al quale fan- 
no eco le parole di Dario Parrini 
(Pd)sullabattaglia parlamentare 
sui risarcimenti agli eredi delle 
vittime previsti dalla legge del 
2022 di cui «non si vede traccia». 
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ITALIA-SVIZZERA: LAVORARE 

A PACE IN UCRAINA 

Il ministro degli Esteri italiano, Antonio 
Tajani (nella foto), e il Capo del diparti- 
mento federale degli Affari esteri 


svizzero, Ignazio Cassis, hanno 
firmato una dichiarazione congiunta 
in cui esprimono la loro profonda 
preoccupazione per il perdurare 
dell'aggressione della Federazione 


Russa contro l'Ucraina. Hanno inoltre 
concordato di cooperare per creare 
le migliori condizioni per un secondo 
vertice sulla pace che veda la parteci- 
pazione delle parti inclusa la Russia 


REUTERS 


Riunione di crisi. || presidente russo Vladimir Putin ha presieduto una riunione con i responsabili della sicurezza e i governatori per discutere la situazione nel Sud del Paese 


Putin: «Kiev avrà una risposta, 
mira a rafforzarsi in negoziati» 


La reazione di Mosca 


Zelensky rivendica l'azione: 
mille Km quadrati di terra 
russa sotto controllo ucraino 


Paura anche per le regioni di 
Belgorod (11mila i residenti 
evacuati) e Brjansk 


Antonella Scott 


Mille chilometri quadrati di terra 
russa sono sotto controllo ucraino: 
lohariferitoil comandante in capo 
delle Forze armate ucraine, genera- 
leOleksandr Syrskyi, nella riunione 
dello Stato maggiore sull'anda- 
mento dell'Operazione Kursk. La 
gratitudine espressa da Volodymyr 
Zelensky ai soldati e ai loro coman- 
dantiéstatala prima conferma uffi- 
ciale del presidente ucraino all'in- 
cursione delle truppe ucraine in 
Russia, lanciata il 6 agosto scorso. 

Anche Vladimir Putin, da Mosca, 
e intervenuto per la prima volta 
pubblicamente sull'accaduto. «Ne 
valuteremo le circostanze — ha av- 
vertito il presidente rivolto agli uffi- 
ciali del Consiglio di Sicurezza e ai 
tre governatori delle regioni di con- 
fine coinvolte -, ma ora il compito 
del ministero della Difesa è cacciare 
gli avversari dai nostri territori, e 
assicurare la chiusura dei confini di 
Stato». Leggendo i propri appunti 


scritti a mano, Putin ha giurato di 
dare una risposta adeguata. Per 
stessa ammissione delle autorità 
regionali, le forze ucraine avrebbe- 
ro preso il controllo di 28 località 
nella regione di Kursk, al confine 
con l'Ucraina settentrionale. 

L'Ucraina, ha attaccato Putin, sta 
cercando di destabilizzare le regio- 
ni di confine, «seminando discordia 
e divisioni nella nostra società, spa- 
ventando la gente». Ubbidendo agli 
«ordini dei loro padroni occidenta- 
li, che combattono la Russia con le 
mani degli ucraini», le autorità di 
Kiev «hanno organizzato questa 
provocazione armata per rafforzare 
la propria posizione in un futuro ta- 
volo negoziale». Putin però esclude 
ogni possibilità di trattativa: «Ogni 
contatto con un governo che attacca 
dei civili è insensato, di che cosa si 
può parlare conloro?», si è chiesto 
ilpresidente russo che ha ribadito: 
tutti gli obiettivi della cosiddetta 
operazione militare speciale ver- 
ranno raggiunti. 

Ma Aleksej Smirnov, governato- 
re dell’oblast’ di Kursk, ha descritto 
la situazione come «complessa». 
Centoventimila persone hanno la- 
sciato le proprie case, 6omila sono 
in attesa di essere evacuate. E gli 
ucraini, accusa Smirnov secondo 
quantoriferito dalla Tass, nella loro 
avanzata avrebbero anche usato ar- 
mi chimiche, intossicando alcuni 
agenti di polizia. Nella relazione al 
presidente il governatore ha poi 
precisato che le forze di Kiev sareb- 
bero penetrate nella regione per 12 
km, e su un fronte largo 40 km. Af- 


fermazioni che Putin ha brusca- 
mente interrotto, consigliando al 
governatore di dedicarsi alla situa- 
zione socio-economica e all’assi- 
stenza dei residenti, e di lasciare le 
valutazioni militari alla Difesa. 
Mal’emergenza potrebbe esten- 
dersi alla vicina regione di Belgo- 
rod, teatro nei mesi scorsi di incur- 
sioni ucraine più limitate. E dove le 
forze ucraine potrebbero voler sag- 
giare ora la tenuta delle difese rus- 
se. Anche qui le autorità hanno or- 
dinato ieri mattina una parziale 
evacuazione di 11.000 residenti, ci- 
tando «attività nemica al confine». 
Edè statolo stesso Putin ad ammet- 
tere che negli scontri potrebbe es- 


IL TERRITORIO OCCUPATO 


Ammissione russa 

Per ammissione delle autorità 
regionali russe, le forze 
ucraine avrebbero preso il 
controllo di 28 località nella 
regione di Kursk, al confine 
con l'Ucraina settentrionale; 
120mila persone hanno 
lasciato le proprie case, altre 
60mila sono in attesa di 
essere evacuate, mentre non 
si hanno notizie del destino dei 
duemila abitanti dei villaggi 
controllati dagli ucraini: le 
forze di Kiev sarebbero 
penetrate nella regione per 12 
chilometri in profondità, e su 
un fronte largo 40 


sere coinvolta anche una terza re- 
gione, Brjansk, stretta tra la Bielo- 
russia e Kursk: «Selà ora è tutto cal- 
mo - ha detto il presidente russo – 
non significa che la situazione do- 
mani non possa cambiare». 

Ilcomando militare ucraino con- 
tinua a mantenere il più stretto ri- 
serbo sugli obiettivi dell’operazio- 
ne: il primo intervento straniero in 
terra russa dalla fine della Seconda 
guerra mondiale, un’operazione 
che almomento appare comunque 
come un successo per i generali 
ucraini, in grado di cogliere di sor- 
presa le deboli difese russe sul con- 
fine internazionale, strappando a 
Moscal’iniziativa e portandoiltea- 
tro dell’azione in casa russa. A con- 
tatto con una popolazione a cui il 
Cremlino finora non aveva mai par- 
lato direttamente di “guerra”. 

Sui social media vengono postati 
video di soldati ucraini intenti a so- 
stituire il tricolore russo con la ban- 
diera ucraina giallo-blu, nei villaggi 
conquistati. Secondo l’analista mi- 
litare australiano Mick Ryan, inba- 
se alla reazione russa e al possibile 
trasferimento di forze russe dal 
fronte del Donbass - possibilmente 
l'obiettivo principale dell'operazio- 
пе - ivertici militari ucraini decide- 
ranno fra tre possibili mosse: con- 
solidarele conquiste in terra russa, 
per usarle come leva in eventuali 
negoziati, oppure decidere un ritiro 
parziale o completo. Capitalizzando 
comunque sulsuccesso di immagi- 
ne ottenuto, e preservando risorse 
peril proseguimento della guerra. 
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Incendio alla centrale di Zaporizhzhia 


Il ricatto atomico 


Colpita una delle torri 
diraffreddamento ma non 
ci sono state conseguenze 


Doppio motivo di allarme perl’Aiea, 
l'Agenzia internazionale per Ener- 
gia atomica che segue con preoccu- 
pazione l'andamento dell'offensiva 
ucraina nella regione russa di Kursk, 
nell'eventualità che gli scontri si avvi- 
cininoalla grande centrale nucleare 
di Kurchatov, a Ovest della città di 
Kursk. È però in Ucraina, nella regio- 
nediZaporizhzhia parzialmente oc- 
cupata dai russi, che domenica sera è 
scattata un’ennesima emergenza: la 
centrale nucleare della regione, in 
mani russe quasi dall’inizio dell’inva- 
sione, è spesso teatro di incidenti, 
ostaggio di minacce incrociate. An- 
che questa volta russi e ucraini si so- 
noattribuitiavicendala responsabi- 


lità perunincendio scoppiatoinuna 
delle torri di raffreddamento. 

I sei reattori dell’impianto sul fiu- 
me Dnipro — di fatto sulla linea del 
fronte - sono fermi e sconnessi dalla 
rete elettrica ucraina, ma hanno tut- 
torabisogno di energia perché il ma- 
teriale radioattivo che contengono 
nonsi surriscaldi. Ieri il funzionario 
russo Vladimir Rogov ha comunicato 
chel’incendio è stato completamente 
domato: né l’Aiea né i russi né gli 
ucrainihannorilevato variazioni nel 
livello di radioattività. Ma Rogov e 
Evghenij Balitskij, “governatore” in- 
stallato dai russi a Zaporizhzhia, 
hanno puntato il dito sulle forze ar- 
mate ucraine per l'accaduto. A sua 
volta, il presidente ucraino Volo- 
dymyrZelenskyha accusato «i terro- 
risti russi» di aver provocatol'incen- 
dio per ricattare Kiev. 

Anchel'Aiea, che mantiene a Zapo- 
rizhzhia una squadra di esperti per 
sorvegliarela centrale, ha chiarito che 
non c’è stato alcun impatto per la si- 
curezza nucleare; gli esperti interna- 
zionali hanno però testimoniato una 


serie di esplosioni — attribuite dai russi 
aunattacco di droni ucraini - e, in se- 
guito, la fuoriuscita di denso fumo 
nero dalla zona settentrionale del- 
l'impianto. Gli esperti dell'Agenzia di 
Viennahannorichiesto l'accesso im- 
mediato allatorre di raffreddamento 
per valutare l'eventuale danno. «La 
Russia deverendere conto di questo 
— ha dichiarato Zelensky -. Solo il con- 
trollo ucraino sulla centrale di Zapo- 
rizhzhia può garantire il ritorno alla 
normalità e una completa sicurezza». 

Secondo Aleksej Likhachev, re- 
sponsabile dell'Agenzia nucleare rus- 
sa Rosatom, le fiamme sono divam- 
pate per tre ore, e hanno seriamente 


Tra russi e ucraini 
accuse incrociate 
Grossi (Aiea): attacchi 
sconsiderati, a rischio 
la sicurezza nucleare 


danneggiatoletorri diraffreddamento. 
Seirussi accusano gli ucraini di 
prendere deliberatamente di mira 
lacentrale per ribaltare poi su di lo- 
rolaresponsabilità diun incidente, 
Kiev sostiene che i russi hanno col- 
locato nell'area della centrale armi 
pesanti, provocando gli ucraini nel- 
la consapevolezza che la risposta 
dovrà essere limitata. Tra i due av- 
versari, l'Aiea cerca ripetutamente 
di invitare le parti a evitare provo- 
cazioni, che potrebbero scatenare 
un incidente nucleare. «Questi at- 
tacchi sconsiderati mettono a ri- 
schio la sicurezza nucleare all'im- 
pianto e aumentanoil rischio di un 
incidente nucleare», ha dichiarato 
ieri il direttore generale dell'Aiea, 
l'argentino Rafael Mariano Grossi, 
ripetendo: «Devono finire subito». 
Un avvertimento che Grossi è co- 
stretto a ripetere periodicamente. 
La stessa raccomandazione che 
l'Agenzia ha rivoltoa russi e ucraini 

perla centrale di Kursk. 
—A.S. 
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Evacuate 
numerose 
città. Fuoco 
fuori controllo 
per i forti 
venti, la Ue 

si mobilita 
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LA GIORNATA 


EMERGENZA IN GRECIA 


Incendi boschivi: Atene 
circondata dalle fiamme 


Numerosi incendi boschivi hanno costretto 
all’evacuazione di 11 cittadine intorno ad Atene 
e si stavano ieri avvicinando alla capitale greca. 
La situazione è diventata difficile da gestire e 
nel pomeriggio la Ue ha mobilitato la 
protezione civile e deciso l’invio di aiuti per 
spegnere le fiamme. 

Il fuoco era fuori controllo a causa dei forti 
venti che soffiavano sull’Attica. Gli incendi si 
sono estesi fino al monte Pentelikon. I vigili del 
fuoco provenienti da tutta la Grecia sono giunti 
nella zona a Nord di Atene per supportare le 
forze dell’ordine locali. Nikolaos Lavranos, 
presidente della Federazione panellenica dei 
dipendenti dei servizi antincendio, ha 
dichiarato che «il fuoco è incontrollabile ed 
estremamente aggressivo. Cambia 
costantemente direzione e questo crea problemi 
sia alle forze di terra che alle risorse aeree». 

Il ministero greco per la Crisi climatica e la 
protezione civile ha messo in stato di allerta 
rossa diverse zone del Paese. Fra queste 
compaiono, oltre all'Attica (compresa l'isola di 
Citera), Beozia ed Evia, nella Grecia Centrale, la 
regione dell'Argolide, di Corinto e della Laconia, 
nel Peloponneso. In altre sette regioni è stato 
emesso un avviso di allerta di categoria quattro 
per rischio molto elevato di incendi: dalla 
Macedonia orientale e dalla Tracia, nel Nord, 
fino all'isola di Creta, nel Sud. 

Domenica sera e stata ordinata l'evacuazione 
della storica città di Maratona. «L'intera città è 
avvolta dalle fiamme e sta attraversando 
momenti difficili, siamo di fronte a una catastrofe 
biblica» ha detto ieri il sindaco Stergios Tsirkas. 

Nel pomeriggio di ieri la Ue ha avviato una 
importante operazione ad Atene per aiutare le 
autorità. Tramite il meccanismo di protezione 
civile Ue, sono stati mobilitati in Grecia due 
Canadair dall'Italia, un elicottero dalla Francia e 
due squadre antincendio di terra dalla 
Repubblica Ceca e dalla Romania. «Seguiamo 
costantemente gli sviluppi e siamo pronti a 
fornire ulteriore assistenza» ha fatto sapere il 
portavoce della Commissione, Balazs Ujvari. 
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REUTERS 


Distruzione. Le fiamme a Varnavas, vicino ad Atene 


STATI UNITI 


Sondaggi sull'economia, 
Harris supera Trump 


Perla prima volta dall’inizio della campagna 
elettorale, gli elettori mostrano di avere più fiducia 
nel ticket democratico che in Donald Trump perla 
gestione dell'economia. È quanto emerge da un 
sondaggio, realizzato da Financial Times e 
University of Michigan, che segnala il sorpasso di 
Kamala Harris - che viene data in testa in molti Stati 
chiave - anche su un fronte che finora aveva favorito 
il candidato della destra. Il vantaggio di Harris è 
minimo, il 42% contro il 41%, ma «segna un netto 
cambiamento nell’elettorato a seguito del ritiro di 
Joe Biden dalla corsa per la Casa Bianca», sottolinea 
il Financial Times. Prima del ritiro del presidente, il 
21luglio scorso, solo il 35% degli elettori si fidava 
della sua gestione dell'economia, nonostante i 
buoni risultati ottenuti dalla sua amministrazione, 
contro il 41% disposto a fidarsi di Trump. Se i favori 
di Trump rimangono invariati, i democratici hanno 
conquistato consensi tra il 18% degli elettori che il 
mese scorso affermava di non aver fiducia in 
nessuno dei due candidati per l'economia. 

«È il suo momento», così titola la copertina di 
Time riferendosi a Kamala Harris. La 
vicepresidente, secondo il magazine, ё la 
protagonista del «cambiamento di atmosfera piü 
rapido nella storia politica moderna». Un 
cambiamento a cui non credeva inizialmente il suo 
stesso partito, che evidentemente l’ha sottostimata. 
Harris «ha dato agli americani la cosa che nei 
sondaggi era apparsa in modo schiacciante: ovvero 
una credibile alternativa a due non popolari uomini 
anziani che hanno occupato la presidenza per otto 
anni». La vicepresidente ha 90 giorni per 
dimostrare che lo slancio iniziale della sua 
campagna può essere trasformato in un'operazione 
capace di battere Donald Trump che, nonostante 
tutto, resta ancora favorito perla Casa Bianca. 
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PIZZABALLA: DI FRONTE ALL'ODIO 
SERVONO PAROLE DI PACE 


«Odio, rancore e disprezzo aumentano 


la violenza e allontanano la possibilità 
di individuare soluzioni al conflitto in 


Medio Oriente». Il cardinale Pierbatti- 
sta Pizzaballa (nella foto), Patriarca 
latino di Gerusalemme, si è rivolto ai 
cristiani di Terra Santa con un acco- 
rato messaggio, in vista della Festa 


dell'Assunzione. «Non ci resta che 
pregare», è la sua invocazione, dopo 
«aver fatto il possibile per aiutare ed 
essere vicini a tutti, in particolare a 
quanti sono colpiti рій duramente» 


Biden chiama gli alleati europei: 
«Iran faccia un passo indietro» 


Medio Oriente 


Continua la pressione 
delle potenze occidentali 
per evitare l'escalation 


Israele non ferma iraid 
sulla Striscia di Gaza: in due 
giorni uccisi 142 palestinesi 


Luca Veronese 


L'attacco dell'Iran contro Israele 
«potrebbe arrivare nelle prossime 
240re». Lo segnalano imediaame- 
ricani e lo conferma il potenzia- 
mento delle forze nella regione da 
parte del Pentagono. Joe Biden 
chiamaileader europei per unire gli 
sforzied evitare l’escalation in Me- 
dio oriente. Ma prosegue a Gaza 
l’azione delle forze militari israelia- 
ne, con decine di morti. 
«Funzionari in Medio Oriente 
credono che stiamo raggiungendo 
l'ora zero», ha riferito ieri il corri- 
spondente di Fox News spiegando 
che l’Iraneisuoialleati potrebbero 
lanciare un attacco contro Israele 
nelle prossime 24 ore. Axios, citando 
funzionari israeliani e Usa, ha ag- 
giunto che l’Iran ha fatto «prepara- 
tivi significativi» di missili e droni, 


«simili a quelli fatti prima dell’at- 
tacco a Israele in aprile». 

«Dobbiamo essere pronti per 
quelli che potrebbero essere attac- 
chi significativi», ha detto il porta- 
voce del Consiglio per la sicurezza 
nazionale americana, John Kirby. 
Mentre il segretario alla Difesa Usa, 
Lloyd Austin, ha ricevuto aggiorna- 
menti allarmanti su «un attacco mi- 
litare su larga scala» dal ministro 
della Difesa israeliano, Yoav Gallant. 

Unire gli sforzi perla de-esca- 
lation e fare pressione sull’Iran 
perché faccia «un passo indie- 
tro»: questo l’obiettivo delle tele- 
fonate fatte ieri dal presidente 
Usa Biden ai leader di Francia, 
Germania, Italia e Regno Unito, ed 
evidenziato dal comunicato con- 
giunto delle potenze occidentali. 

Da Germania, Francia e Regno 
Unito era giunto in mattinata un ap- 
pello: «Chiediamo all’Iran e ai suoi 
alleati di astenersi da attacchi che 
potrebbero far salire ulteriormente 
le tensioni regionali e compromet- 
tere l’opportunità di concordare un 
cessate il fuoco e il rilascio degli 
ostaggi», avevano affermato il pre- 
sidente francese, Emmanuel Ma- 
cron, il cancelliere tedesco, Olaf 
Scholz, e il premier britannico, Keir 
Starmer. «Ognuno si assumerà - 
avevano avvertito i tre leader - la re- 
sponsabilità di azioni che mettono 
arepentaglio questa opportunità di 
pace e stabilità». 


Il Pentagono ha ordinato alla 
portaerei Uss Abraham Lincoln di 
«accelerare il suo transito verso il 
Medio Oriente», dovecontinuano a 
crescere i timori di una regionaliz- 
zazione della guerra tra Israele e 
Hamas. La Lincoln, che trasporta 
aerei da combattimento F-35C, si 
unirà a un’altra portaerei america- 
na, la Uss Theodore Roosevelt, già 
nel Golfo di Oman. In campo anche 
ilsottomarino nucleare con missili 
da crociera Uss Georgia. 

Le forze israeliane (Idf) hanno 
continuato la loro azione nella città 
di Khan Younis, nella parte meri- 
dionale di Gaza, mentre altre fami- 
glie di sfollati sono state costrette 
a fuggire seguendo gli ordini di 
sgombero: sono almeno 18 le per- 
sone uccise e molti i feriti, come 
hanno verificato gli inviati dell’ As- 
socioated Press. I raid israeliani 
hanno ucciso cinque personeinun 
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Fonti di intelligence, 
riportate da Fox e Axios, 
segnalano movimenti 

di missili e droni 

da parte di Teheran 


Gli Usa, a riprova 

del possibile attacco 
imminente, inviano 
due portaerei e un 
sottomarino nell'area 


EPA 


Il conflitto. 
A sinistra, all'ospedale Nasser di Khan Yunis vengono portati i 
corpi delle vittime di un raid sul campo profughi della città; in 
alto, una casa distrutta a Gaza; qui sopra, le bandiere iraniana e 
palestinese in una piazza di Teheran 


sobborgo di Gaza City e altre duea 
Rafah, al confine con l'Egitto. 

L'Idf elo Shin Bet hanno aggior- 
nato ieri il resoconto del bombar- 
damento di sabato controla scuola 
al Tabeen, nel quartiere Daraj di 
Gaza City: sarebbero 31i militanti 
di Hamas uccisi all'interno del- 
l'edificio considerato un centro di 
comando dei terroristi. Nel raid so- 
no morte oltre cento persone. 

Perleautorità di Gaza, control- 
late da Hamas, nelle ultime 48 ore 
l'esercito israeliano avrebbe ucciso 
nella Striscia 142 persone, mentre 
dall'inizio della guerra i morti pa- 
lestinesi sarebbero 39.897, tra que- 
sti16.400 bambini e 11.088 donne. 

Mentre i combattimenti conti- 
nuano, Hamas ha annunciato di 
aver respinto l’invito di Usa, Qa- 
taredEgitto perun ultimo round 
di negoziati sulla tregua nella 
Striscia di Gaza previsto per gio- 
vedi. Per l'amministrazione di Joe 
Biden «é ancora possibile rag- 
giungere un accordo». 

Nello Yemen, gli Houthi, alleati 
dell'Iran, hanno denunciatoil «raid 
aereo Usa-Regno Unito sull'isola 
yemenita di Kamaran». Mentre dal 
Libano, gli Hezbollah, anch'essi so- 
stenuti da Teheran, hanno annun- 
ciato di avere colpito un sistema 
sorveglianza delle forze israeliane 
vicino alla città di Metula, nel nord 
dello Stato ebraico. 
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Abu Mazen vola a Mosca per vedere Putin 


La diplomazia dell'Anp 


L'anziano leader vuole 
ribadire che è l'Autorità 
a rappresentare i palestinesi 


Nello Del Gatto 


Passa per Mosca il futuro della Palesti- 
na. Quioggiilpresidente dell'Autorità 
Nazionale, Abu Mazen, incontra Vla- 
dimir Putin. La Russia è uno dei mag- 
giori sostenitori della causa palestine- 
seehapiùvolteospitato sia esponenti 
delgoverno di Ramallah che delle fa- 
zioni avverse come Hamas e Jihad 
Islamico. Anzi: a Mosca, alla fine di 
febbraio, in piena guerra a Gaza, tutte 
le fazioni palestinesi si sono riunite 
sottol’ombrello del governo moscovi- 
ta, peruntentativo di riunificazione, 
inrotta dalla guerra civile del 2006. 


In quella circostanza tutti i gruppi 
palestinesi strinsero una alleanza 
cementata dal comune nemico Isra- 
ele chebombardava Gaza. Ma l’unio- 
ne durò poco: Hamas criticò forte- 
mente Fatah e Abu Mazen per aver 
nominato, senza consultarli, il nuo- 
vo primo ministro Mustafa dopo ne- 
anche un mese dall’incontro di Mo- 
sca.Il presidente palestinese poi ha 
mostrato la sua insofferenza per Ha- 
mas criticando la decisione di con- 
durre il massacro del 7 ottobre che, 
secondo lui, avrebbe minato l’esi- 
stenza stessa dei palestinesi. 

Si è dovuto aspettare ancora e a 
luglio, stavolta a Pechino, le fazioni 
palestinesi hanno ritrovato una 
nuova armonia. Bisogna ora vedere 
quanto durerà e come la nuovalea- 
dership politica di Hamas, quel 
Yahya Sinwar considerato leader 
della fazione intransigente, si rela- 
zionerà con Ramallah. 

Abu Mazen, a ottantotto anni e di 
salute cagionevole, è volato a Mosca 


per sottolineare la sua leadership. 
L'incontro con Putin serve proprio a 
questo, a ribadire che él'Anpinseno 
all'Olp, e non altri, a rappresentare i 
palestinesi. Il messaggio ad Hamas, 
che pure ha ottimi legami con Mo- 
sca, e chiaro. Ufficialmente i due 
presidenti parleranno diaiuti a Gaza 
e degli sforzi per fermare la guerra 
nella Striscia. Ma è chiaro chela pri- 
mavisita datre anniin Russia di Abu 
Mazen vuole sottolineare la sua va- 


Prima visita in tre anni 
nella capitale russa 

Al ritorno tappa 

ad Ankara dove parlerà 
al Parlamento riunito 


lenza politica e rappresentativa. 

Lo fa a Mosca, che da sempre è al 
fianco dei palestinesi. Abu Mazen è 
anche tra i pochi leader a non aver 
condannato l’invasione russa del- 
l'Ucraina. Malo farà anche ad Anka- 
ra, dove si recherà tornando da Mo- 
sca. Anchein Turchia, Fatah e Hamas 
si erano incontrate per riunirsi. Il 
presidente Recep Tayyip Erdogan 
avevaanche ospitato ad aprile lex ca- 
popolitico di Hamas, Ismail Haniyeh, 
ucciso il 31luglio a Teheran. Allora, il 
sultano di Ankara aveva offerto ad 
Hamas ditrasferireil suo quartier ge- 
neralein Turchia, quando sembrava 
cheil Qatar, su pressioni americane, 
stesse decidendo diallontanarei pa- 
lestinesi. Ad Ankara, Abu Mazen par- 
lerà il 14 al Parlamento riunito per 
l'occasione. Per sottolineare chi rap- 
presentai palestinesi. Anche se solo 
sulla carta, visto che tuttii sondaggi 
dannonellaStrisciaein Cisgiordania 
Hamas davanti a tutti. 
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Rinforzi. La portaerei USS Abraham Lincoln inviata in Medio Oriente 


Casa Bianca: evitare 
a ogni costo una crisi 
in piena campagna 


Washington 


L'escalation con l'Iran 
devasterebbe la leadership 
nella politica estera 


Marco Valsania 
NEW YORK 


Scongiurare una “October Surprise” 
inagosto. La Casa Bianca di Joe Biden 
eKamala Harris vuoleevitarea ogni 
costoiricorsi della storia: la ^sorpre- 
sad’ottobre”è diventata sinonimo di 
crisi internazionaliin piena campa- 
gna elettorale capaci di scuotere la 
leadership degli Stati Uniti. Nel 1980, 
ilcaso più noto, contribuì alla boccia- 
tura d’un presidente democratico, 
Jimmy Carter. Adesso potrebbe get- 
tare ombre sulla candidatura della 
vicepresidente Harris. 
ProtagonistiancoraunavoltaMe- 
dio Oriente e Iran: allora con ostaggi 
statunitensiin mano a Teheran e ope- 
razioni di salvataggio fallite. Oggi in 
presenzadi un’escalationdi tensioni 
con Israele e della guerra a Gaza che, 
senonimbrigliate da diplomazia e de- 
terrenza militare, minacciano gravi 
conflitti regionali. L'intelligence Usa 
temecheunattaccoiraniano possari- 
velarsi questionediore o giorni, tanto 
che Biden ha avviato nuovi contatti 
conlepotenze europee, Regno Unito, 
Francia, Germania e Italia. 
Acomplicare il mosaico è affiora- 
to lo spettro di interferenze dirette 
estere nelle elezioni americane, in 
particolare proprio di Teheran: la 
campagna del candidato repubblica- 
no Donald Trumpha denunciato nei 
giorni scorsil’ hacking disue e-mail 
da parte iraniana. Trump invoca 
scelte più aggressive contro l’Iran e 
attaccairivali democratici come de- 
bolieinsufficientemente impegnati 
afiancodiIsraele. Ha respintol’idea 
di riallacciare trattative sui program- 
mi atomici iraniani, dopo aver an- 
nullato un'intesa duranteil suo pri- 
mo mandato. Nel clima di incertezza 
il presidente dell’Iran Masoud Peze- 
shkian, parlando con il presidente 
del Consiglio europeo, Charles Mi- 
chel, hasiaammonitol'Occidente su 
Israele e Gaza che ipotizzato riprese 
di colloqui sul nucleare. 
L’amministrazione Biden sta la- 
vorando alacremente su un doppio 
binario per contenere l'emergenza. 
Daunlato èinattoil pressing diplo- 
matico, assieme agli alleati arabi, per 
sbloccare negoziati tra Hamas, so- 
stenuta da Teheran, eil governo isra- 
eliano di Benjamin Netanyahu, e ar- 
rivareadun compromesso sfuggen- 
te, chevedalaliberazione diostaggi 
inmano agli estremisti islamici e lo 
stop dell’offensiva di Gerusalemme 
a Gaza. Un nuovo round di trattative 
suun cessate il fuoco è previsto dal 15 
agosto, sottol’egida di Washington, 
QatareEgitto. Einun'intervistaalla 
Cbs Biden, che condanna Trump co- 
meminacciaa democrazia e sicurez- 
za, hadefinito un accordo «possibi- 
le» eaggiunto di «lavorare perassi- 


curareche noncisiaunaspirale verso 
una guerra regionale». 

Allo stesso tempo, la Casa Bianca 
hatuttavia rafforzato significativa- 
mente il dispositivo militare nella 
regione a protezione dell’alleato 
strategico israeliano: ha annuncia- 
to pubblicamente, fattoraro, l’acce- 
lerato arrivo di un nuovo gruppo 
navale forte della portaerei Uss 
Abraham Lincoln e l’invio del sotto- 
marino a propulsione nucleare e ar- 
mato di missili di precisione Uss 
Georgia. Mosse volute perimpedire 
oneutralizzarele minacciate rispo- 
steiraniane allarecente uccisione, 
attribuita a Israele, di alti dirigenti 
di milizie legate a Teheran: un co- 
mandante di Hezbollah a Beirut e il 
leader politico di Hamas colpito 
nella capitale iraniana. 

Il moltiplicarsi dimanovre militari 
ediplomatichemostra chenonè chia- 
ro, agli occhi della Casa Bianca, se 
sprint negoziali possano scongiurare 
pericolose e destabilizzanti sorprese. 
Inunatelefonata al ministro della Di- 
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Ma accanto al pressing 
diplomatico, gli Usa 
hanno rafforzato 
l'apparato di difesa 
dell'alleato israeliano 


fesadi Gerusalemme YoavGallant, lo 
stesso segretario alla Difesa Usa Lloyd 
Austin ha sottolineato, stando al Pen- 
tagono, «glisforziper prevenirel'ag- 
gressione da parte di Iran, Hezbollah 
ealtrigruppi allineati conl’Iran nella 
regione» accanto a progressi sul ces- 
sateil fuoco a Gaza. 

In campagnaelettorale, intanto, 
Harriscerca di affinareun difficile 
equilibrio politico, che riflette le 
incognite sulla politica mediorien- 
tale nel partito democratico elelo- 
ro ramificazioni domestiche. Ha 
mostrato maggior sensibilità al 
dramma delle quasi 4omila vittime 
palestinesi a Gaza. Ha tuttavia zit- 
tito proteste durante recenti comi- 
zi,in nome dell'unità del partito e 
dell'obiettivo di battere Trump. E 
fatto sapere di essere contraria a 
embarghi sulle armi a Israele. 


© RIPRODUZIONE RISERVATA 


AVVERTIMENTO UE 


Musk intervista 
Trump su X 


Elon Musk ha intervistato ieri 
notte Donald Trump su X. La 
Ue, con una lettera del com- 
missario per il Mercato inter- 
no, Thierry Breton, ha ricor- 
dato a Musk l'obbligo per il 
social di rispettare le norme 
Uerelative alla moderazione 
ealla rimozione «tempesti- 
va» di contenuti illeciti o fake 
news. Ha chiesto anche di 
intervenire sull'incitamento 
alla violenza, pena sanzioni. 
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Commenti 


IL VOLUME 

Aggiornato, nella nuova edizione, agli 
ultimi sviluppi della politica america- 
na, il libro dell'umorista Andy Bo- 
rowitz mette alla berlina gli svarioni 


PROFILES in 
IGNORANCE 


della classe politica americana, 
ricordando come la “stupidità” e 
l'ignoranza siano rapidamente dive- 
nuti una delle caratteristiche più 
sfortunatamente pregnanti dei 


politici Usa. Tra i più bersagliati 
dall'umorista ci sono Dan Quayle, che 
sbagliò lo «spelling» della parola 
«patata», Sarah Palin, e ovviamente 
Donald Trump. 


Avanza l'ignoranza 
del politico 
(americano) 

Il libro 


Maria Latella 


arry S. Truman, trentatreesimo presidente degli Stati 
Uniti, pensava che «essere stupido» è «la cosa 
peggiore che possa capitare a chi assume un ruolo 
pubblico di rilievo». Per Donald Trump invece «la cosa 
peggiore che possa capitare a un uomo è diventare 
calvo». In mezzo c’è tutto il processo che nel giro di 
cinquant'anni ha sdoganato in politica l'essere ignoranti, fino a far 
assurgere l’incompetenza a simpatico tratto caratteriale, qualcosa che 
avvicina eletti ed elettori. 
Mancano pochi giorni alla Convention democratica di Chicago, la 
campagna per la presidenza degli Stati Uniti va avanti a colpi di gossip 
e colpi di scena e tra i lettori/elettori passa di mano in mano l'ultimo 
saggio dell’umorista Andy Borowitz Profiles in ignorance, ossia «come 
i politici americani sono diventati stupidi e più stupidi» (Avid reader 
press). Leggerlo aiuta a capire anche analoghi fenomeni non ignoti 
nella nostra Europa. 
Borowitz, vincitore del National Press Club per l'umorismo, non è un 
ammiratore di Trump ma nel suo saggio cerca di cogliere anche il lato 
debole di qualche democratico. Ricorda per esempio che una delle piü 
clamorose sconfitte democratiche coincise con l'aver puntato tutte le 
carte su Adlai Stevenson, politico ed intellettuale raffinato che aveva 
scelto come motto *Via opicapitum dura est". Era il 1952 ma già allora 
illatino non eralo slang piu utilizzato nel midwest e l'elegante 
Stevenson perse 1а Casa Bianca 442 a 89. Vinse il generale Eisenhower 
che parlava con accento texano. 
I democratici, si diceva, sono citati 
qua e là nellibro di Borowitz ma si 


IL VOLUME capisce che è l’altro campo, quello 
repubblicano, a dargli le maggiori 
DELL'UMORISTA soddisfazioni, dal mitico Dan 
Quayle, vice presidente di Bush 
ANDY BOROWITZ senior, a Sarah “Barracuda” Palin. Ve 
METTE ALLA la ricordate? Veniva dall'Alaska, si 
presentava come «hockey mum» ma 
BERLINA І in realtà trafficava con la politica 
У. 
PEGGIORI SVARIONI locale daun po' di anni. Dilei si 
DEI POLITICI USA ricorderà per sempre la folta 


capigliatura detta *a cofana" e 

l'adamantina convinzione secondo 

cui essendo l'Alaska *confinante" 
con la Russia, lei stessa, Sarah Palin, aveva una certa dimestichezza 
con la politica internazionale. (Lo stretto di Bering separa lo stato 
dalla Siberia) 
L'autore di Profiles of ignorance individua tre stadi che hanno segnato 
il cambiamento dell'opinione pubblica rispetto ai deficit di 
conoscenza dei politici. Primo stadio (siamo negli anni 80): il politico 
ignorante viene ridicolizzato. Dan Quayle, il Robert Redford dei 
repubblicani, visita una scuola, va alla lavagna e dimostra di non 
saper scrivere correttamente la parola “patata” (scrive *potatoe"). 
Cosi chiude rapidamente la sua carriera. 
Anni 90, il politico comincia a non nascondere più la sua ignoranza, 
anzi ne fa un punto di forza: ё 1а stagione dell'accettazione. Stavolta ё 
George W. Bush, il figlio che sarà a sua volta presidente, a cavalcare 
senza timidezza quello che prima di allora era considerato un deficit. 
Gli chiedono di citare qualcosa che non sa fare: «Stare seduto a 
leggere un libro di cinquecento pagine sulla filosofia». In sottofondo 
si percepiscono gli applausi virtuali di tutti quelli chela pensano come 
lui e che per anni non hanno osato dirlo. Sono voti. Tanti voti. 
La terza e ultima stagione è quella che stiamo vivendo: la celebrazione 
dell'ignoranza in politica. Per Andy Borowitz il venditore che ha 
saputo trasformarla in un geniale punto di forza é uno e uno solo . Si 
chiama Donald Trump. Ma prima di arrivare a lui c'é chi gli ha 
preparato il terreno. Una donna soprannominata Barracuda. La Sarah 
Palin, da Wasilla, Alaska di cui si diceva prima. 
Siamo nel 2008 e il candidato repubblicano alla Casa Bianca, John 
McCain, la sceglie come sua vice. Giovane, donna, telegenica e 
combattiva, Sarah *Barracuda" arriva venti anni dopo Dan Quayle e 
anche se sparirà rapidamente dalla scena politica, le toccherà un 
atterraggio molto piü soffice: best seller, reality Tv show, 
partecipazioni al Cantante mascherato (si, anche quello) e tour da 
oratrice ben retribuiti. Dalla fase della ridicolizzazione siamo passati 
a quella dell'accettazione. L'opinione pubblica é ormai pronta a 
celebrare il politico ignorante. 
Nelsuo saggio Borowitz dedica pagine esilaranti al racconto di come 


un gruppo di cervelli repubblicani cercò di preparare la potenziale 
futura vice presidente alle sue responsabilità. Sfida impossibile, a 
quanto pare. Sarah Palin non sapeva cosa facesse la Fed, pensava che 
dietro l'attacco alle Torri Gemelle ci fosse Saddam Hussein. Ospite in 
Tv, secondo Borowitz «si comportava come un prigioniero di guerra 
cherifiuta di dire altro cheil nome e il numero di serie». 

Nell'era dell'accettazione dell'ignoranza, sono atteggiamenti che 
suscitano simpatia. Persino un fine analista politico,il neo 
conservatore Bill Kristol, subi il fascino di Barracuda, senonché a 
Palin toccherà la prova che, anni dopo, verrà somministrata ad altri 
politici, europei inclusi. La finta telefonata con leader straniero. Il duo 
comico canadese Masked Avangers la contatta fingendosi Nicolas 
Sarkozy (all'inizio, scrive Borowitz, pare che lo staff di Palin non 
sapesse neanche chi fosse il presidente francese). Nel corso della 
conversazione il finto Sarkozy cita «il mio grande amico Steph Carse, 
il premier del Canada». Sarah Palin replica entusiasta che «Carse sta 
facendo molto bene». Il che, peraltro, era potenzialmente vero, 
essendo Steph Carse un noto cantante pop canadese. 

Sela potenza dello story telling di Sarah Palin aveva inizialmente 
convinto molti americani, niente equipara Palin alla forza 
autonarrativa di Donald Trump. Se per Ronald Reagan i fatti erano 
«stupid things», cose stupide, con Donald Trump in politica i fatti 
assumono un'altra dimensione. Borowitz cita a supporto la ex 
portavoce di Trump, Kellyanne Conway, secondo cui é ammissibile 
parlare di "fatti alternativi". L'autore di Profiles of ignorance ne cita 
uno. Un presunto «attacco terroristico in Svezia» che Trump 
annuncia parlando ad un comizio in campagna elettorale. L'allora 
premier svedese, Carl Bildt, replicó su Twitter : «Attacco terroristico 
in Svezia? Che cosa si è fumato?» 

Comunque, ammette Andy Borowitz, nessuno sa vendere una storia, 
benché spesso falsa, come sa farlo Trump. П merito però va condiviso. 
Negli anni, spiega l'autore del saggio di cui stiamo parlando, Donald 
ha potuto contare sulla complicità di molti, giornalisti di carta 
stampata e Tv inclusi. A cominciare dall'inventore dello show *The 
apprentice", Mark Burnett. 

Quello show, scrive Borowitz «fu uno squisito lavoro di video 
imbroglio, il repackaging di un inetto figlio di papà nel piü grande 
genio del business». 

Come ha ammesso lo stesso direttore di «The Apprentice» «molti di 
noi sapevano che Donald era un Fake», ma, scrive ancora Borowitz 
citando un anonimo Producer dello show «senza The Apprentice 
Trump non sarebbe mai diventato presidente». 

Dimenticano tutti un dettaglio: il Q.E., il quoziente Empatia, che ha 
avuto e ha un ruolo nella popolarità di Trump. Al quale non sarebbe 
mai venuto in mente di utilizzare un motto in latino per presentarsi 
agli elettori di Milwaukee. 
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LA MISURA 


India, un'app per monitorare 
gli elefanti in contesti popolosi 


Lo stato indiano dell'Assam ha lanciato un'applicazione per cellula- 
ri volta a ridurre i decessi causati dagli elefanti selvatici. L'app Haati 
avviserà le persone dell'avvicinarsi di mandrie di elefanti, consen- 
tendo loro di spostarsi. L'Assam ospita una delle più grandi popo- 
lazioni di elefanti dell’India e ha fatto registrare un elevato numero 
di decessi di elefanti e di esseri umani causati dalle loro interazioni. 
Gli ambientalisti sostengono che gli elefanti stanno diventando più 
aggressivi in Assam perché i loro habitat si stanno riducendo e 
persino i loro tradizionali corridoi naturali vengono invasi. 


Il sentimento 
degli italiani 
resta europeista 


I sondaggi dell’Eurobarometro 


Carlo Carboni 


opo il no di Fdi alla maggioranza parlamentare di 
Ursula Van der Leyen, l’Italia rischia di mettere a 
repentaglio il rapporto con l’Unione europea 
trainante. Si è trattato di un voto di opposizione con 
varie implicazioni. È avverso alla maggioranza 
parlamentare filo-europea e denota una distinzione 
euro ostile del governo italiano dai governi dei maggiori Paesi 
europei. Rappresenta una rottura con il ruolo storico del nostro 
paese nel governo del processo d’integrazione europea. 
Soprattutto, è divergente con il sentiment europeista della 
maggioranza degli italiani. 
L’indagine speciale di Eurobarometro (primavera 2024) mostra 
un'Italia in linea all'incirca con la media degli altri paesi dell'Eu in 
quanto a gradimento delle istituzioni europee, dell’importanza del 
Parlamento (PE) e del voto europei. Non sono nulla più che risultati 
di un sondaggio, seppure accreditato, che, tuttavia, sottolinea che 
ben il 53% degli italiani vuole un PE più importante e solo il 28% 
pensa esattamente l’opposto. Il 41% dei cittadini italiani dà una 
valutazione positiva delle attività parlamentari dell’Unione e solo il 
18% negativa. D’altra parte, il cittadino medio europeo - che, per ora, 
esiste solo in statistica — ha un telaio condiviso di valori, tra i quali 
primeggiano pace, democrazia, diritti umani, libertà di parola e di 
pensiero, stato di diritto. Questa mentalità democratica, diffusa per 
decenni come un contagio silenzioso, implica anche unalista di 
priorità dalla salute alla povertà e all’esclusione la salute, dal 
sostegno all’economia e al lavoro alla sicurezza e al cambiamento 
climatico (Eurobarometro Speciale, 2024). Il 60% degli italiani è 
abbastanza ottimista sul futuro dell'EU (Eurobarometro luglio 
2024). In breve, avanza una mentalità europea per la quale il proprio 
Stato e l’Unione sono ormai due cuori di un unico organismo. 
Questo modo di pensare e di vedere il futuro in chiave europea non 
s'incontra con i valori e le idee sovraniste dell'ECR e di FdI. 
Del resto, Giorgia Meloni ben sa che il campo da gioco in Europa è 
diverso da quello domestico. È non solo più ampio, ma ha regole 
del gioco diverse, è diviso tra filoeuropeisti (la maggioranza, in cui 
è Forza Italia) e antieuropeisti (tra cui FdI e Lega). La 
polarizzazione tra destra-centro e sinistra-centro riguarda singoli 
stati europei, tra i quali il nostro. A livello europeo, il blocco 
europeista Ppe-Pse da solo conta 324 seggi (su poco più di 700) e i 
governi dei principali Paesi sono aperti alla prospettiva europeista. 
Il pericolo scampato di un’onda sovranista di destra alle ultime 
europee ha diffuso la consapevolezza tra le élite politiche che se 
non si procede a un miglioramento del decision making e della 
disponibilità di budget dell’Unione, non si faranno le grandi scelte 
necessarie e la destra populista ne approfitterà per screditare una 
maggioranza indecisionista e poco coraggiosa. Il discorso di 
candidatura della Van der Leyen al PE era infatti focalizzato su 
come dare spessore alla sovranità europea, una trama di 
maggioranza a cui si è opposta Giorgia Meloni. 
Questa scomoda doppia cavalcatura - al governo in Italia e 
all'opposizione in Europa - potrebbe anche allentare le cerniere del 
destino politico di Giorgia Meloni. Non tanto per l'esposizione a due 
top leader donna (Ursula Van der Leyen in Europa ed Elly Schlein in 
Italia), quanto perché, fino a oggi, la democrazia italiana è stata, con 
alterne vicende, nel cuore del governo delle democrazie europee. 
L'euro-ostilità della premier in un Paese a maggioranza europeista 
риб ulteriormente ridurre il suo consenso e quello del governo, come 
sembra stia accadendo (Pagnoncelli sul «Corriere» del 27 luglio). Il 
recente Report di Bruxelles sullo Stato di diritto dei paesi ha per altro 
adombrato un'opacità democratica nella comunicazione italiana. 
Tuttavia, sela lungimiranza prevalesse, avere all'opposizione uno 
dei grandi Paesi fondatori dovrebbe essere un problema anche per 
la maggioranza politica e dei paesi dell'EU. Le vie di una buona 
riparazione peró appaiono poche, quasi insondabili. Una poltrona 
in Commissione sarebbe un utile, ma banale ripiego. Il nostro 
Paese, uscito dalla porta, potrebbe rientrare dalla finestra nella 
stanza dei bottoni a Bruxelles solo se, a esempio, vi fosse la volontà 
politica di mettere insieme tessere differenti per la nomina di un 
italiano eccellente a Presidente del Consiglio europeo. Nei mesi 
scorsi si era parlato di Mario Draghi e di Enrico Letta, oggi peró 
ostacolati da patti tra Ppe e Pse e, più probabilmente, dal timore — 
non solo di Palazzo Chigi – che l'ala europeista possa prendere il 
volo verso un Patto costituente. 
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MILIARDI DI DOLLARI 

Nonostante un calo del loro valore 
dell’1,5% rispetto al primo trimestre 
dello scorso anno, le esportazioni del 
Made in Italy si sono attestate nei 


primi tre mesi del 2024 a 168 miliardi 
di dollari, lo stesso livello di quelle del 
Paese del Sol Levante 

(che ha fatto registrare un calo 
corrispondente del 3%). 


Il Made in Italy quarto 


nel mondo, 


accanto al Giappone 


Scenari globali/1 


Marco Fortis 


el primo trimestre del 2024 l'export di 
merci dell'Italia ha raggiunto quello 
del Giappone: un evento davvero 
storico. Una buona notizia in un 
momento complicato come quello 
attuale, con la crisi delle borse e lo 
sgonfiamento della “bolla” dell’Intelligenza artificiale, 
il rischio di una possibile recessione negli Stati Uniti e 
la desolante constatazione del perdurare della 
stagnazione in una Germania ex locomotiva d’Europa, 
in panne da ormai cinque lunghi anni. 
Constatare che il nostro export, sia pure penalizzato 
dalla crisi tedesca, è sempre più competitivo è 
importante. Infatti, nonostante un calo del loro valore 
dell’1,5% rispetto al primo trimestre dello scorso anno, 
le esportazioni del Made in Italy si sono attestate nei 
primi tre mesi del 2024 a 168 miliardi di dollari, lo 
stesso livello di quelle del Paese del Sol Levante (che ha 
fatto registrare un calo corrispondente del 3%). Un 
dato che ci colloca al quarto posto nel mondo a pari 
merito con il Giappone, visto che l'export dei Paesi 
Bassi, sulla carta ufficialmente il quarto piü alto in 
assoluto, in realtà è costituito per il 60% circa da re- 
esportazioni e da merci in transito e non da 
esportazioni di beni prodotti effettivamente in Olanda. 
Nel primo trimestre del 2024 l'export della Cina si e 
confermato quello largamente piü grande, con 807 
miliardi di dollari (in crescita dell’1,5% rispetto allo 
stesso trimestre del 2023), seguito da quello degli 
Stati Uniti con 507 miliardi (-0,3%) e da quello 
tedesco con 436 miliardi (-1,7%). L'export della Corea 
del Sud è aumentato dell’8,3%, raggiungendo i 164 
miliardi, ma è rimasto dietro il nostro, dopo che 
quello italiano l’aveva superato nel 2023. Al settimo 
posto la Francia, con 162 miliardi (-1,7%), all’ottavo il 
Messico соп 143 miliardi (+1,7%), al nono il Canada 
con 139 miliardi (-1,8%) e al decimo il Regno Unito 
con 131 miliardi (+3,9%). 
Non era mai accaduto che l'export italiano 
eguagliasse in un trimestre l'export del Giappone, 
complice anche la svalutazione dello yen che negli 
ultimi tempi ha *sgonfiato" parzialmente il valore del 
commercio estero giapponese. Ma, 
indipendentemente dall'indebolimento della valuta 
nipponica, la progressione delle nostre esportazioni e 


L'andamento 


Esportazioni di merci nel primo trimestre di ciascun anno. 
Dati in miliardi di dollari correnti 


200 


386 ITALIA 


GIAPPONE 


160 


COREA 
DEL SUD 


FRANCIA 


140 


120 


100 


CANADA 


80 


2014 2019 2024 


Fonte: elaborazione Fondazione Edison su dati ONU, ITC e WTO 


stata impressionante, specie dal 2016 in poi, con la 
sola eccezione della flessione verificatasi nel 2020 a 
causa della pandemia. Basti pensare che nel primo 
trimestre del 2014 il nostro export era di 38 miliardi di 
dollari piü basso di quello giapponese. Oggi invece e 
uguale ad esso. Naturalmente nulla in economia ё 
mai acquisito per sempre. E bisognerà vedere se nel 
resto del 2024 le esportazioni italiane continueranno 
atenere testa a quelle giapponesi, che nell'intero 
anno 2023 si erano chiuse a quota 717 miliardi di 
dollari contro i nostri 677 miliardi in rapidissima 
crescita. E se l'Italia resisterà anche al recupero di un 
altro grande esportatore come la Corea. 


Se confrontiamo la dinamica del commercio estero 
dei maggiori Paesi esportatori a noi comparabili 
dietro gli irraggiungibili giganti Cina, Usa e 
Germania, osserviamo che nel primo trimestre del 
2014 le esportazioni italiane erano esattamente alla 
pari con quelle del Regno Unito, davanti soltanto a 
quelle del Canada, precedute dalle esportazioni di 
Giappone, Francia e Corea del Sud. Nel 20211 Made 
in Italy ha superato la Francia, nel 2023 la Corea del 
Sud e all'inizio di quest'anno ha agganciato Tokyo. 
Come sia stato possibile raggiungere un simile 
risultato, eguagliando un grande Paese esportatore 
come il Giappone che ha una popolazione più che 
doppia di quella dell'Italia e che, nonostante 
l'avvento di nuovi leader come Cina e India, rimane 
comunque un modello industriale nel mondo, non è 
inspiegabile per chi, come lo scrivente e la 
Fondazione Edison, da decenni combattono l’idea 
perennemente “alla moda” di un declino irreversibile 
dell’economia dell’Italia nello scenario mondiale. Ne 
sono prova una quarantina di volumi e decine di 
quaderni statistici ed articoli pubblicati negli ultimi 
trent'anni. Ne ricordiamo qui otto non per 
autocompiacimento ma perché hanno tutti una 
specifica connessione con il nuovo record odierno 
del nostro export: Il Made in Italy (il Mulino, 1998), Il 
Made in Italy oltre il 2000 (il Mulino 2000), Complexity 
and Industrial Clusters (Physica Verlag, 2002), Le due 
sfide del Made in Italy. Profili di analisi della seconda 
conferenza nazionale sul commercio con l'estero (il 
Mulino 2005), Pmi, distretti e il declino che non c’era 
(Fondazione Edison, Approfondimenti statistici, n. 
14, 2007), 150 anni di export italiano (Fondazione 
Edison, Approfondimenti statistici, n. 76, 2011), The 
Pillars of the Italian Economy. Manufacturing, 
Food&Wine, Tourism (Springer, 2016), fino al recente 
Crescere non è impossibile (il Mulino, 2023). 

Nel corso degli anni coperti da questi lavori la 
manifattura italiana si è progressivamente 
diversificata in nuove specializzazioni, ha 
incrementato fortemente gli investimentiin 
innovazione, nuove tecnologie e robotica ed è 
cresciuta assai di più di quanto non dicano i dati a 
valori costanti. Aspetti che abbiamo analizzato e 
portato all’evidenza, spesso contestati dal 
mainstream declinista, ma che oggi, sia pure in 
forte ritardo, cominciano ad essere riconosciuti 
anche da altri autori. 

Nell’anno in cui è stato pubblicato il nostro primo 
lavoro qui citato, il 1998, l’Italia era il sesto 
esportatore mondiale. Con il prepotente avvento 
della Cina, nel 2000, il nostro Paese è sceso all'ottavo 
posto, superato anche dal Canada. L'Italia è poi 
risalita progressivamente in settima posizione nel 
2002 elo era ancora nel 2005, quando abbiamo 
pubblicato il Rapporto della seconda conferenza 
nazionale sul commercio con l'estero, per 
riguadagnare il sesto posto nel 2007. Ricacciata 
nuovamente in settima posizione dall'ascesa della 
Corea nel 2011, nel 2023 l’Italia è risalita al quinto 
posto e sta oggi fianco a fianco al Giappone al quarto 
posto. Davvero non male per una economia descritta 
per oltre trent'anni dalla maggior parte degli analisti 
e dei commentatori come un Paese in declino. 
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Più che i dazi sui veicoli 
elettrici, servono politiche 
per la transizione green 


Scenari globali/3 


Valentina Meliciani 
e Dimitri Zurstrassen 


112 giugno la Commissione europea ha 
annunciato i risultati provvisori della sua 
indagine antisovvenzioni sulla catena del 
valore dei veicoli elettrici a batteria (Bev) 
cinese, avviata nell'ottobre 2023. L'indagine 
ha concluso che l’intera catena del valore, 
compresi settori come l'estrazione mineraria, i 
metalli raffinati, il litio e il trasporto marittimo, 
avevano beneficiato di sussidi ingiusti da parte del 
governo cinese, danneggiando o rappresentando 
una minaccia per l'industria dei Bev dell'Unione 
europea. La Commissione ha valutato l'impatto di 
questi sussidi su importatori, utenti e consumatori, 
ha analizzato i registri delle aziende e si è 
consultata con gli stakeholder. Sulla scia di questa 
indagine, ha informato le autorità cinesi dei 
risultati e sta cercando una soluzione compatibile 
соп l’Organizzazione mondiale del commercio 
(Omc). Intanto dal 5 luglio sono stati imposti dazi 
compensativi che si aggiungeranno alle tariffe 
esistenti del 10% sui Bev. Le nuove tariffe 
rimarranno provvisorie fino alla fine dell’indagine il 
2 novembre 2024, dopodiché diventeranno 
definitive. I dazi sono differenziati in base al livello 
delle sovvenzioni concesse alle aziende produttrici 
cinesi e alla cooperazione con l’indagine della 
Commissione. Ad esempio Byd dovrà affrontare 
una tariffa del 17,4%, Geely del 20%, mentre Saic 


dovrà affrontare una tariffa del 38,1%. 

Queste tariffe mirano a creare condizioni di 
concorrenza più eque, a differenza della tariffa del 
100% degli Stati Uniti sui Bev cinesi senza indagine 
preventiva violando potenzialmente le regole 
dell’Omc; tuttavia potrebbero danneggiare l'Unione 
europea portando a un aumento dei prezzi al 
consumo, spostamenti della produzione, riduzione 
delle esportazioni dell’Unione verso la Cina e 
incertezza del mercato. Il cancelliere tedesco Olaf 
Scholz ha mostrato serie perplessità e 
preoccupazione per possibili ritorsioni da parte 
della Cina dove peraltro produttori di auto tedesche 
hanno diversi stabilimenti e temono ripercussioni 
dei dazi sulle loro esportazioni. 

Anche se è troppo presto per 


quota di mercato delle auto elettriche raggiungerà 
nel 2024 il 25% in Europa contro il 45% cinese, 
anche se superiore all’11% degli Usa. La supremazia 
della Cina riguarda tutta la supply chain con il 74% 
di esportazioni di batterie al litio sul totale 
mondiale nel 2023 e il controllo del 56% della 
capacità globale di litio raffinato. Questi numeri ci 
mostrano che la strada da percorrere per non 
perdere competitività in un mercato, quello della 
automobili, strategico per la competitività europea 
è lunga e non priva di rischi. L'imposizione dei dazi 
sulle importazioni è una misura volta a proteggere 
il mercato interno e favorire la produzione europea 
ma fa crescere il prezzo delle auto elettriche e 
rende necessari incentivi (costosi) ai consumi. 
Spostarsi verso l’auto elettrica significa spostarsi 
su una differente traiettoria tecnologica in cui il 
prodotto finale è solo una frazione della complessa 
riorganizzazione di un modello produttivo basato 
su nuove materie prime, una diversa e ridotta 
componentistica, nuove infrastrutture e 
competenze. Inoltre, le case automobilistiche 
dell'UE, comprese quelle tedesche, sono state 
superate dalle omologhe cinesi in termini di 
software e apparecchiature digitali per auto. Ciò 
spiega il recente investimento di 5 miliardi di euro 
della Volkswagen nella startup statunitense Rivian. 
Sela Ue vuole raggiungere il traguardo che si é data 
di produrre solo auto a zero emissioni dal 2035 
dovrà adottare politiche sistemiche che guardino 
alle tecnologie, alle competenze e alle 
infrastrutture. Ursula von der Leyen, nel discorso 
al Parlamento europeo che l'ha rieletta presidente 
della Commissione europea per il prossimo 
quinquennio, ha dichiarato che questa 
Commissione Ue sarà quella 
degli investimenti. Solo se queste 


valutare l'impatto dei dazi sui 
produttori europei, é chiaro che 


parole si tradurranno presto in 
adeguate politiche l'Europa 


si tratta di una misura utile ad L'UNIONE DOVRA potrà vincere la scommessa di 
aprire un dialogo con le autorità ADOTTARE SCELTE coniugare competitività e 

cinesi, ma inefficace per la sostenibilità. 

crescita del mercato Bev in SISTEMICHE CHE Docente di Economia industriale, 
Europa che dovrebbe Università Luiss Guido Carli e Direttrice 
accompagnare la transizione GUARDINO ALLE del Luiss Institute for European Analysis 
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Verso una difesa 
europea 
sostenuta 


da spesa europea 
Scenari globali/2 


Massimo Amato e Rosalba Famà 


a guerra russo-ucraina e il 
conflitto in Medio Oriente hanno 
riportato al centro del dibattito il 
tema strategico della difesa 
comune, con cui la nuova 
Commissione europea e gli Stati 
membri dovranno confrontarsi. Il contesto 
geopolitico complessivo e l’esigenza che 
l’Europa possa contarvi con una voce propria 
dovrebbero spingere l’Unione europea a 
delineare una strategia di maggiore 
autonomia. 
Nel frattempo, la Nato ha indicato ai suoi 
membri un target sulle spese in difesa pari al 
2% del Pil entro il 2028. Alcuni Paesi 
dell’Unione, tra cui Germania e Italia, 
faticheranno a raggiungere questo obiettivo. 
A pesare sono sia il rallentamento 
dell’economia che il ritorno ai parametri di 
Maastricht. Le regole fiscali europee sono 
state da poco riformate, ma con poco coraggio 
e lungimiranza. Ciò comporterà un percorso 
di riaggiustamento delle finanze pubbliche 
nazionali, esplose negli anni passati per 
fronteggiare l'emergenza sanitaria. 
Con queste premesse ci aspettano leggi 
finanziarie in cui, per far quadrare i conti, un 
investimento consistente in difesa si 
tradurrebbe in tagli di spese in altri settori, in 
particolare il welfare. Di qui l'opportunità di 
una difesa 
europea 
finanziata con 
risorse europee. 


CENTRALIZZARE Obiettivo 
I FINANZIAMENTI tutt'altro che 
impossibile, se 
DELLA SPESA vi è accordo 
CONSENTIREBBE Politico. — 
Il Trattato di 
DI NON GRAVARE Lisbona può 
SULLE FINANZE dacia) 
processo. 
DEI SINGOLI STATI  rarticolo 24 Tue 
parla 
esplicitamente 


di «definizione progressiva di una politica di 
difesa comune che può condurre a una difesa 
comune», pur con il contrappeso di rilevanti 
garanzie costituzionali: l'unanimità in sede di 
Consiglio europeo e l'approvazione dei 
Parlamenti nazionali. Inoltre, 
nell'architettura finanziaria dell'Unione 
europea un budget per le spese della difesa, 
sia amministrative che operative, é 
espressamente previsto. 
La difesa comune é un bene pubblico 
nativamente europeo e per questo sarebbe 
opportuno finanziarla con indebitamento 
comunitario da ripagarsi con risorse 
genuinamente europee. Diversamente, il 
finanziamento della difesa rimesso al livello 
dei singoli Stati membri, come ad oggi, 
comporta piü problemi che vantaggi. In primo 
luogo, perché la difesa comune non è la 
somma delle spese per la difesa, ma la loro 
riarticolazione complessiva, onde evitare sia 
inefficienze tecnologiche e militari che 
duplicazioni di spesa. Inoltre, la 
centralizzazione del finanziamento della 
spesa consentirebbe di non gravare sulle 
finanze dei singoli Stati, già sotto stress. Le 
recenti iniziative della Bei (Banca Europea per 
gli Investimenti) per sostenere il 
finanziamento alla difesa e sicurezza sono un 
primo timido passo. 
Inoltre, con la sicurezza e per ció stesso in 
gioco anche il suo adeguato e sicuro 
finanziamento. La finanza non viene *dopo", 
fin dall'invenzione del debito pubblico e della 
banca centrale in Inghilterra tre secoli e 
mezzo fa. La storia elogica esigono realismo: 
se già é discutibile lasciare l'ultima parola ai 
mercati per finanziare il welfare, lo é ancor di 
piü per la difesa. 
Nella storia dell'Unione europea, le emissioni 
centralizzate e il dibattito sugli eurobond 
sono stati confinati alle emergenze: la crisi 
petrolifera degli anni 70, quella dei debiti 
sovrani 2012-2015, e da ultimo il Covid. 
Ci troviamo a un bivio: continuare con 
soluzioni d'emergenza, su basi giuridiche 
emergenziali o pensare a soluzioni 
sistemiche. Il solo criterio per rispondere e 
l'adeguatezza della soluzione al problema. 
Università 
Luigi Bocconi di Milano 
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Subacquea, Fincantieri accelera 
con sottomarini e acquisizioni 


Difesa 


Commesse del valore di oltre 
2 miliardi per quattro 
sommergibili innovativi 


Folgiero: «L'economia sotto 
il mare raggiungerà i 400 
miliardi tra il 2024 eil 2030» 


Raoul de Forcade 


Fincantieri accelera sul settore su- 
bacqueo, puntando a diventare, in 
questo campo, sempre piü un punto 
diriferimento e un aggregatore, sia 
inambito civile che in quello della 
difesa. Un ruolo, d'altro canto, che 
gli è riconosciuto in primis dalla Ma- 
rina militare, come ha confermato 
l'ammiraglio Enrico Credendino, 
che ne è capo di Stato maggiore, in 
un'intervista sul Sole 24 Ore (si veda 
il quotidiano del 4 agosto scorso). 
L'attenzione del gruppo guidato 
da Pierroberto Folgiero per il mon- 
dosommerso, parte dai sottomarini 
perallargarsi a numerosi altri cam- 
pi. Non più tardi di fine giugno, l'or- 
ganizzazione internazionale Occar 
(Organisation conjointe de coopéra- 
tion en matière d'armement) ha eser- 
citato l'opzione per la costruzione 
del quarto sommergibile di nuova 
generazione, relativo al programma 
U212Nfs (Near future submarine), 
della Marina militare, assegnato a 
Fincantieri. L'unità, al pari delle pre- 
cedenti tre commesse, ha un valore 
di circa 500 milioni di euro. 
Isottomarini di questa classe, in 
consegna partire dal 2027, punta- 
no a essere altamente innovativi, 
con modifiche progettuali sviluppa- 
te autonomamente da Fincantieri. 
Ilprogramma, spieganoi tecnici 
del gruppo, «risponde alla necessità 
di garantire adeguate capacità di 
sorveglianza e di controllo degli 
spazi subacquei, considerati i com- 
plessi scenari operativi che caratte- 
rizzerannoil futuro delle operazioni 
nelsettoreunderwater e l'approssi- 
marsi del termine della vita operati- 
va delle quattro unità della classe 
Sauro, attualmente in servizio». 
Negli ultimi due anni, peraltro, 
oltre adaffinarela tecnica di costru- 


zione dei sottomarini in cuil'azienda 
ha vasta esperienza, (dal 1929 il 
gruppo ne ha prodotti complessiva- 
mente 180,tra Trieste e Muggiano), 
Fincantieri sta ampliando in modo 
deciso il proprio perimetro indu- 
striale nella subacquea. 

Nel 2023, in effetti, il gruppo ha 
firmato un memorandum of under- 
standing (mou) con Cabi Cattaneo, 
azienda nazionale specializzata nel- 
la progettazione, sviluppo e fornitu- 
ra di mezzi subacquei per le forze 
speciali della Marina militare, che 
consentirà di integrare veicoli su- 
bacquei sulle unità di superficie e 
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L'intervista a Enrico Credendino, 
ammiraglio e capo di Stato 
maggiore della Marina militare 


sottomarine di Fincantieri, miglio- 
rando, grazie a questa sinergia, l'of- 
ferta sui mercati di riferimento. 
Sempre l'anno scorso, il gruppo 
guidato da Folgiero ha concluso un 
accordo perl'acquisizione del 10025 
diRemazel Engineering, leader glo- 
bale specializzato, tra l'altro, nella 
progettazione di sistemi dilancio e 
recupero per mezzi sottomarini, 
particolarmente utilizzati nell'am- 
bito dei settori coinvolti nell'energy 
transition del segmento offshore. 
Nonsolo. Fincantieri ha firmatoun 
mou, per avviareuna collaborazione 
nelsettore dell'underwater internet 
of things, con Wsense, azienda spe- 
cializzata in sistemi di monitoraggio 
e comunicazione subacquei. 
L'obiettivo è sviluppare progetti 
congiunti nell'ambito delle comuni- 
cazionisottomarine, tanto nel con- 
testo della difesa quanto in quelloci- 
vile. Nel 2024, invece, il gruppo ha 
sottoscritto l'accordo per l’acquisi- 
zione, da Leonardo, della linea di 
business Uas, Underwater arma- 
mentsystems, (ex Whitehead Alenia 
sistemi subacquei), che opera nella 
progettazione e costruzione di siste- 
mi di difesa sottomarini e, in parti- 
colare, siluri, contromisure agli at- 
tacchi subacquei e sonar. 
«L’underwater - sottolinea Fol- 
giero - rappresenta un nuovo domi- 
nio geopolitico di grande rilevanza 
strategica. Abbiamo calcolato che 
questa economia, nel periodo 2024- 
2030, avrà un valore complessivo di 


circa 400 miliardi di euro. In questo 
dato sono compresi diversi compar- 
ti: l'energy offshore (250 miliardi) la 
difesa (94 miliardi), l'Ict (tecnologie 
per l'informazione e la comunica- 
zione, 44 miliardi), il deep sea mining 
(l'estrazione e recupero dei depositi 
minerari dai fondali, 18 miliardi), 
l'oil &gas (15 miliardi), l'acquacultu- 
ra (200 milioni)». 

In virtü del suo know how, «che 
abbraccia gli ambiti militare e civile 
fertilizzandoli in modo incrociato 
- prosegue l'ad dell'azienda - Fin- 
cantierisi candida a ricoprire il ruo- 
lo di partner industriale della Mari- 
na militare, per la creazione di un 
player forte e credibile nell'indu- 
stria subacquea». 

Perquantoriguardale recenti ac- 
quisizioni, il mercato di riferimento 
delramo Uas, è previsto in forte cre- 
scitanei prossimi anni esi prefigura 
chearrivia28 miliarditra 2024 e 2031. 

In particolare, si attende che il 
mercato dei siluri raggiunga, nel pe- 
riodo, circa 10 miliardi di euro; quel- 
lo delle contromisure circa 2 miliar- 
di e quello dei sonar circa 16 miliar- 
di.Per quanto attiene, invece, i dati 
previsionali relativi ai ricavi e pro- 
venti del gruppo Remazel e di Uas, 
sono attesi in crescita, rispettiva- 
mente, da 100 milioni e 170 milioni 
nel 2023, fino a 140 milioni e 280 
milioni nel 2027. Inoltre, l'Ebitda 
margin di Remazel è atteso in cresci- 
ta da 7% a circa 13%. 
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ENERGIA IN BANCHINA 


Elettrificazione dei moli, 
la rincorsa dei porti: 
stanziati 754 milioni 


Ammonta complessivamente a 754,51 milioni il 
totale delle risorse stanziate, nelle 16 Autorità di 
sistema portuale italiane, per il cold ironing (o shore 
power), ossia peril sistema che consente di dare 
energia elettrica da terra alle navi ormeggiate in 
banchina, evitando cosi che, come avviene 
abitualmente oggi, tengano invece i motori accesi 
durante la sosta, per permettere il funzionamento 
degli impianti di bordo. Tra fondi stanziati in 
precedenza e quelli arrivati col Pnc (il piano 
complementare al Pnrr), tutti i porti italiani 
sembrano aver messo in cantiere l’elettrificazione 
delle banchine, chi con maggiori stanziamenti e chi 
con minori. E ovviamente gran parte delle opere 
dovrebbero essere pronte entro il 2026, come 
impongono i dettami del Pnrr, anche se per diversi 
porti realizzarle sarà una corsa contro il tempo. 
Tuttavia, nel Mediterraneo, attualmente solo il 
porto di Malta (La Valletta) è in grado di alimentare 
elettricamente da terra, azzerando così le emissioni 
nell’aria durante la sosta, le navi da crociera, quelle 
più interessate al cold ironing, perché si fermano in 
banchina per un numero maggiore di ore e hanno la 
necessità di tenere accesi e funzionanti cucine, 
cabine e sistemi di vario tipo, compresi quelli di 
sicurezza. L'impianto maltese, peraltro, é nuovo: e 
stato inauguratol’11luglio scorso ela prima unità da 
crociera a utilizzarlo è stata la Msc World Europa, 
che si é collegata ai cavi elettrici del porto, 
spegnendo i motori. Anche Costa Crociere, a giugno, 
ha utilizzato, perla prima volta, lo shore power per 
una sua unità, la Costa Diadema. L’ha fatto, però, in 
Nord Europa, nel porto di Kiel, dove il terminal 
crocieristico di Ostuferhafen ha fornito alla nave 
l'energia necessaria per i servizi alberghieri di bordo 
durante l'ormeggio. Intanto la Commissione Ue, a 
metà giugno, ha approvato, ai sensi delle norme 
sugli aiuti di Stato, un regime italiano da 570 milioni 
per incentivare gli armatori a utilizzare l’elettricità 
da terra, quandole navi sono ormeggiate in porto. 
L'aiuto potrà assumere la forma di una riduzione 
finoal1007; dei cosiddetti “oneri generali di 
sistema"; oneri che sono inclusi nel prezzo 
dell’elettricità e mirano a finanziare determinati 
obiettivi di politica pubblica, tra cui l'energia 
rinnovabile. In pratica, la riduzione comporterà un 
prezzo dell'elettricità più basso per gli operatori 
navali, quandola acquisteranno da terra; l'obiettivo 
è di portarne il costo a un livello competitivo, 
rispetto a quello di produzione dell’elettricità di 
bordo con combustibili fossili. L'Adsp con il 
maggior numero di fondi stanziati peril cold 
ironing (secondo l’allegato Infrastrutture al Def 
2024) è quella di Venezia e Marghera con 89,8 
milioni di euro; segue, al secondo posto, l'Adsp di 
Augusta e Catania con 89,1 milioni; al terzo c'è 
quella Civitavecchia, con 80 milioni; al quarto quella 
diLivorno-Piombino, con 77,5 milioni; al quinto 
l'Adsp del Mare di Sardegna, con 70,47 milioni. Solo 
all’11° posto, con 30,1 milioni, l'Authority di Genova e 
Savona, che governa il principale scalo italiano. 
—R.d.F. 
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dell'Ambiente, é in vigore da oggi il 
decreto Fer 2 che promuove la realiz- 
zazione di impianti a fonti rinnovabili 


offshore, fotovoltaico floating sia 
offshore che su acque interne. 
Entro trenta giorni saranno approva- 


regole operative che dovranno disci- 
plinare le modalità e le tempistiche di 
riconoscimento degli incentivi. 


Olio d'oliva, l’Italia Paese leader 
al test del cambio generazionale 


Agroindustria 


Rapporto Mediobanca: dopo 
un 2023 brillante ricavi in 
crescita del 9,575 quest'anno 


La sfida del ricambio 
generazionale, possibili 
acquisizioni dall'estero 


Micaela Cappellini 


Un'industria per tre quarti a con- 
trollo famigliare, che in vista del 
prossimo cambio generazionale 
potrebbe inaugurare una stagione 
di campagna acquisti dall'estero. È 
questa la fotografia del settore del- 
l'olio d'oliva in Italiasecondol'Area 
studi Mediobanca. Un comparto, 
questo, di cui il nostro Paese è il se- 
condo produttore al mondo (12% del 
totale) dopo la Spagna (31,8%) e an- 
che il secondo esportatore, con 
338mila tonnellate all’anno, sem- 
pre dietro agli spagnoli che ne 
esportano 781mila tonnellate. 

La Spagna è dunque un concor- 
rente troppo lontano da battere, 
«ma è vero che rispetto a noi è più 
indietro nella capacità di valorizza- 
zione del prodotto», dice Oriana 
Romeo, analista dell’Area studi Me- 
diobanca responsabile del report 
sull’olio. Ed è proprio questa ricerca 
di un più alto valore aggiunto che 
potrebbe spingere le aziende iberi- 
che a comprare un marchio italiano. 
Adoggi, delle uniche quattro socie- 
tà straniere presenti in Italia in que- 
sto comparto, due sono infatti spa- 
gnole - Deoleo e la catalana Candor- 
Ags - cui si aggiungono la francese 
Avril e la cinese Bright Food. «Dal 
2020ilnumero delle aziende italia- 
ne con uno stato di salute ottimo è 
calato - dice ancora Romeo - oggi 
siamo di frontea un 50% di imprese 
dell’olio che stanno bene, eun 50% 
in posizione intermedia, che po- 
trebbero aver bisogno diun aiuto». 
Delresto, molte delle nostre azien- 
de che operano nel settore non pro- 
ducono l’olio direttamente, ma si 
occupano di confezionamento e 
commercializzazione e acquistano 
olio sfuso, seppur al 44% di prove- 
nienza italiana. 

I fatturati del comparto restano 
però in salute: dopo un 2023 - com- 
plice anche l’impennata dei prezzi 
delle bottiglie di olio - che si è chiu- 
so con un’espansione del giro d'af- 
fari del 24,5%, i maggiori player ita- 
liani si attendono per il 2024 una 
crescita delle vendite comunque del 
9,5%. Ela produzione? «Ormai sono 
tre anni consecutivi che è in calo, 
per colpa della siccità», ricorda 
Oriana Romeo. Stando ai dati Me- 
diobanca, nel 2023-241a produzio- 
ne mondiale di olio d'oliva è stata di 
circa 2,4 milioni di tonnellate. 
L'Unione europea rappresenta il 
71,7% dell'output globale: dopo 
Spagnaeltalia, arrivano la Turchia 
(8,7%) ela Tunisia (8,3%), che ormai 
hanno superato la Grecia esi stanno 
rivelando dei concorrenti sempre 
più agguerriti. In Italia la Puglia è la 
prima regione per produzione di 
olio d’oliva, con il 59,3% del totale 
nazionale, di cui il 45,7% dalle pro- 
vince di Bari e Bat (Barletta-Andria- 
Trani) che dal 2013 hanno compen- 
sato i deficit produttivi delle pro- 
vince di Lecce, Brindisi e Taranto 
colpite duro dalla Xylella. Seguono, 
ma a grande distanza, la Sicilia 
(12,1%) ela Calabria (10,6%), quindi 
la Toscana. Pugliese è anche il pri- 
mato della produzione unitaria: 
147,5 tonnellate per frantoio, a 
fronte di 43,7 tonnellate della Sicilia 
e 31,3 della Basilicata. In ogni caso, 
le dimensioni medie dei frantoi 
spagnoli restano ancora una volta 
largamente maggiori, con produ- 
zioni valutabili tra le cinque e le sei 
volte quelle pugliesi. 

Nonostante sia il secondo pro- 
duttore mondiale, il nostro Paese 
ogni anno importa 510mila ton- 
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Olio d'oliva. 
L'Italia è il secondo paese produttore al 
mondo (12%) dopo la Spagna (31,8%) 
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Quota della regione sul totale 
della produzione di olio d'oliva, 
seguono Sicilia e Calabria 


nellate di olio, il 39,2% delle quali 
viene riesportato. L'import pro- 
viene principalmente dalla Spagna 
(41,7%), dalla Grecia (38,7%) e dalla 
Tunisia (10,1%). Quanto al nostro 
export, la metà si concentra in tre 
Paesi: Stati Uniti (29,1%), Germa- 
nia (11,2%) e Spagna (10,6%).Con 
415mila tonnellate, ricorda l'Area 
studi Mediobanca, gli italiani sono 
invecei primi consumatori mon- 
diali di olio d'oliva, nonostante 
una contrazione del 13,3% degli 
acquisti registrata quest'anno. La 
colpa è anche dell'aumento dei 
prezzi causata dalla scarsità del- 
l’offerta di olio a livello globale: 
dal 2019 al2023in Italia sono pas- 
sati da 3,46 a 9,33 euro al chilo, ma 
anche in Spagna hanno registrato 


un balzo da 2,04 a 8,12 euro, men- 
trein Grecia sono passati da 2,14 a 
7,78 euro al chilo. «Gli incrementi 
maggiori - ricorda Oriana Romeo 
- sono stati quelli delle specialità 
meno care, come l’olio non extra- 
vergine o quello extravergine ma 
non 100% italiano». Gli aumenti 
dei prezzi degli oli più pregiati so- 
no stati dunque più contenuti: 
l’extravergine di oliva 100% italia- 
no è cresciuto del 17,3%, e all'inter- 
no di questa categoria le bottiglie 
Dop e Igp sono aumentate solo del 
4,8%. Per quanto riguarda i consu- 
mi procapite, nel mondo la Spagna 
e la Grecia sono in testa con 7,5 
chili a persona all’anno, seguite 
dall’Italia (7,1 Kg). 
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Anche in estate! 


viaggio! 


Imparare la grammatica inglese 
non è mai stato così facile. 


Con la collana «English for Everyone» 
puoi imparare o ripassare la grammatica 
inglese attraverso un approccio visivo a 
facile e immediato, insieme ad esempio 1 
chiari e puntuali. Il corso di grammatica 
copre tutti gli argomenti del programma 
specifico peri livelli da A1 a C1 del QCER 
(CEFR), lo standard internazionale per 
l'apprendimento delle lingue. Sei guide 
imperdibili per padroneggiare l'inglese 
e prepararti per il prossimo viaggio in 
giro per il mondo. Buona lettura e buon 
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Effetto clima sul vino, 
corsa tra le regioni 
alla vendemmia precoce 


Alimentare 


Dal Trentino alla Sicilia 
anticipata la raccolta uve 
L’11 settembre il summit Ue 


Ilaria Vesentini 


Pioggetropicaliin primavera e caldo 
africanoinestate stanno delineando 
una vendemmia anomala anche per 
questo 2024, dal Trentino alla Sici- 
lia. Piu del cambiamento climatico, 
con una vendemmia anticipata di 
almenounasettimanain gran parte 
delle regioni, «quest'anno sono le 
bizze dei mercati a gettare incognite 
sul settore vitivinicolo, dopo la 
pessima annata 2023», afferma il 
presidente della Federazione na- 
zionale vino di Confagricoltura, 
Federico Castellucci. 

Costi di produzione e tassi di in- 
teresse sono troppo alti, mentre i 
prezziscendono persmaltirele gia- 
cenze - soprattutto dei rossi - e i 
mercati chiave del vino Madein Italy, 
come Usa, Regno Unito e Germania, 
confermanoisegnalidi flessione. È 
una crisi più strutturale che con- 
giunturale, concordano viticoltori 
da Nord a Sud, in vista della prima 
delle tre riunioni del“Gruppodi Alto 
Livello Vino” istituito dalla Commis- 
sione Ue, che il prossimo 11 settem- 
bre inizierà a discutere di effetti del 
cambiamento climatico, rapporto 
domanda-offerta, questione vino- 
salute e politiche di promozione. 

In Emilia-Romagnasi è iniziato 
già 18 agosto a staccare i primi 
grappoli d’uva bianca per le basi 
spumante ea finemesetoccherà ai 
vitigniabaccarossa, seletempera- 
ture restano ancora sopra i 36 gradi, 
ma questo non è di per sé un male. 
Anzi, la peronospora quest'anno 
nonhafalcidiatole piante, la terra è 
imbevuta di piogge ele grandinate 
sono state limitate, tanto che sisti- 
ma un aumento della produzione 
regionale del10% rispetto alla scar- 
saannata 2023, tornando alle medie 
degli ultimi anni. «Cambiamento 
climatico e vendemmia anticipata 
sono temi collegati ma diversi. Il 
primo è un problema enorme che 
sta cambiandola geografia della vi- 
ticoltura, spostandola verso nord, 
penalizza noi quanto i nostri com- 
petitor spagnoli o francesi e richie- 
de un approccio strategico» sottoli- 
nea Carlo Dal Monte, presidente Ca- 
viro, uno dei market leader italiani, 
coni11mila soci viticoltori, 37.200 et- 
taridivigneti,l'87; dituttal'uva ita- 
liana prodotta e 423 milioni di fattu- 
rato consolidato, dai marchi Taver- 
nello e Castellino a Leonardo da 
Vinci e Cesari. «L'anticipo della rac- 
colta di per sé non e clamoroso e 
non crea problemi - aggiunge -, 
parliamo di 6-7 giorni prima del so- 
lito. In Romagna abbiamo iniziato 
lascorsa settimana a raccogliere il 
pinot grigio, finiremo a ottobre 
inoltrato con il Sangiovese, ma i 
milioni di quintali si fanno da metà 
settembre in poi, in 15 giornici gio- 
cheremo il lavoro di un anno ed è 
ancora presto per tirare le som- 
me». Sarà il meteo del prossimo 


mese a decidere la stagione. 

Ieri è iniziata ufficialmente la 
vendemmiain Franciacorta, dopo 
sette mesi di anomalie termiche e 
piogge che non hanno però com- 
promessola salute dei vitigni e fan- 
noben sperare le 123 cantine lom- 
barde della Doc. Mentre in Sicilia è 
già dal 22 luglio che si raccoglie 
l’uva: «Abbiamo cominciato 10-15 
giorni prima, rispetto a una norma- 
lità che penso ci dobbiamo dimen- 
ticare - spiega Franceso Ferreri pre- 
sidente Coldiretti Sicilia e referente 
nazionale della Consulta Vino - ma 
l'anticipo non mi preoccupa, anche 
nel 2002 ci fu un’annata simile. Le 
vitisono sane e sono abituato a fare 
iconti quandol’uvaèin cantinaesi 
iniziano le prime lavorazioni. Ma 
sono fiducioso: veniamo da una 
vendemmia 2023 tra le più povere 
e sono convinto che questa sarà mi- 
gliore, nonostante la siccità». 

Il vero nodo, infatti, sono le in- 
frastrutture idriche, chi ha avuto la 
possibilità di irrigare è messo be- 
ne.«Lavendemmia in Sicilia dura 
100 giorni - ricorda Ferreri - si fini- 
sce in novembre sull’Etna a 800 
metri di altitudine e bastano 25 
mm di pioggia per cambiare in me- 
glio lo scenario. Il nostro socio al 
50% è il Padreterno». 


+10% 


EMILIA-ROMAGNA 

La produzione di uva dell'Emilia- 
Romagna é attesa in aumento 
quest'anno dopo un 2023 difficile 


Partirà invece a Ferragosto, con 
una settimana di anticipo, la ven- 
demmia alle cantine Masi, da due 
secoli emezzo simbolo dell' Amaro- 
ne della Valpolicella. «Inizieremo 
questa settimana araccogliere le ba- 
sispumanti siain Trentino siain Ol- 
trepò Pavese e per il Sauvignon - 
precisa il patron Sandro Boscaini, 
sesta generazione alla guida del 
gruppo veneto - e anticiperemo di 
qualche giorno anche la raccolta 
delle uve rosse da mettere a riposo 
perl'Amarone, chein genere parte il 
22 settembre. Ma nonèlaprima vol- 
ta che succede, conuninverno mol- 
to mite, una primavera piovosa e 
un’estate afosa e anche se non ci 
aspettiamo una vendemmia abbon- 
dante, sarà di alta qualità». 

«L'Italia è lunga, si va dal Trenti- 
no dove il terreno dei vitigni è im- 
pregnato di acqua e un 70% sono vi- 
ni bianchi che stannotirando molto 
sul mercato, alla Sicilia, che invece 
ha problemiseri disiccità e di deser- 
tificazione.Ilvero problema è il co- 
sto del denaro che erode le margina- 
lità molto più del clima, le aziende 
vitivinicole stanno fermando gli in- 
vestimenti e ne risentirà tutto l'in- 
dotto - conclude Luca Rigotti, presi- 
dente del settore Vino di Confcoo- 
perative e del Gruppo Mezzacorona 
-. Quello che i viticoltori potevano 
fare per ridurre l'impatto ambienta- 
lelo hanno fatto, a partire dalla lotta 
integrata. Ma senza investimenti 
non si gestiscono la complessità e 
disomogeneità di annate sempre di- 
verse e imprevedibili». 
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In vigna. In Franciacorta la vendemmia è iniziata ieri 
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Imprese € Territori 


ISO 


IL RILANCIO DI TERMINI IMERESE 
Il numero di operai dell'ex Blutec di 
Termini Imerese che saranno assunti 
dal Gruppo Pelligra che si é aggiudicato 
lagara per il rilancio dello stabilimento. 


Lo prevede l'accordo quadro che é stato 
firmato ieri. Secondo l'accordo altri 190 
operai beneficeranno delle misure di 
isopensione grazie ai ЗО milioni messi a 
disposizione dalla Regione siciliana. 


Valichi, tra Francia e Italia 
riesplode l'emergenza: 
inagibili Frejus e Bianco 


La questione alpina 


Slitta la riapertura del tunnel 
ferroviario, stop al traforo 
stradale: trasporti nel caos 


Alla Corte di giustizia Ue 
il ricorso italiano contro 
l'Austria sul Brennero 


Marco Morino 


L'emergenza valichi mettea rischio 
lerelazioni commerciali tra Francia 
e Italia. Dal prossimo 2 settembre i 
traffici trai due Paesi subiranno un 
nuovo shock perla chiusura conco- 
mitante di due trafori alpini: quella 
(che prosegue) del tunnel ferroviario 


delFrejus, trail Piemonte ela Fran- 
ciaequella (programmata) del tun- 
nelstradale del Monte Bianco, trala 
Valle d'Aosta ela Francia. Tutto que- 
sto, per effetto della decisione delle 
autorità francesi di rinviare al primo 
trimestre 2025, senza tuttavia indi- 
care una data certa, la riapertura del 
tunnel ferroviario del Frejus, inagi- 
bile dal 27 agosto 2023 dopola maxi- 
frana in Alta Savoia (versante fran- 
cese).Iltunnel ferroviario del Frejus 
avrebbe dovuto riaprire nell’autun- 
no di quest'anno, ma forti rischi geo- 
logici hanno imposto una serie di 
slittamenti. Anchela Commissione 
europea sta attentamente monito- 
rando la situazione, consapevole 
delle gravi ricadute per l'economia 
causate dalla chiusura prolungata 
del traforo ferroviario. 

E così, mentre le ferrovie federali 
svizzere (Sbb) si preparano alla ria- 
pertura integrale del tunnel ferro- 


viario del Gottardo dal prossimo 2 
settembre, le ferrovie statali france- 
si (Sncf) ammettono di incontrare 
difficoltà superiori al previsto nella 
messa in sicurezza della montagna. 
Si tratta di «un sito insolito», spie- 
gano le autorità della Savoia e il 
gruppo Sncf, aggiungendo: «In 
qualsiasi momento, rocce o massi 
potrebbero staccarsi e cadere sul 
terreno sottostante». 

Sncf Réseau, il gestore transalpi- 
no della rete ferroviaria, non potrà 
ripristinare la linea né riprendere la 
circolazione dei treni, compresi i 
convogli diretti da Milano-Torino a 
Parigi e viceversa, senza garantire 
primala totale sicurezza del sito. Da 
parteitaliana, l'annuncio è stato ac- 
colto con grande preoccupazione, 
stantele concomitanti difficoltà del 
traforo del Monte Bianco, che deve 
osservare un periodo prolungato di 
chiusure perlavori di manutenzio- 


Traforo. 
L'imbocco (lato Italia) del tunnel stradale 
del Monte Bianco 


ne. La galleria tra Courmayeur e 
Chamonix sarà chiusa alla circola- 
zione nei due sensi di marcia dal 2 
settembre al 16 dicembre 2024, per 
un totale di 15 settimane consecuti- 
ve. Anche il tunnel stradale del Ten- 
da resterà bloccato fino a Natale 
(masi sospetta fino alla primavera 
del 2025) per i cantieri oltre confine. 


ADOBESTOCK 


Pertanto, dal prossimo2 settembre 
le sole vie per raggiungere la Fran- 
cia dall'Italia saranno il traforo stra- 
dale del Frejus (in Piemonte)e il va- 
lico di Ventimiglia (in Liguria). 
Dice Marco Gay, presidente del- 
PUnione industriali di Torino: «In- 
sieme al governatore del Piemonte 
Alberto Cirio, offriamo la disponibili- 
tàdi Torino e del Piemonte per forni- 
re alle autorità francesi tutto il sup- 
porto tecnico e ingegneristico che 
dovesse essere necessario per accele- 
rare i lavori di ripristino del tunnel 
ferroviario del Frejus. L’opera è stra- 


tegicasia perilturismo, sia perle no- 
stre imprese». Sconcertati gli auto- 
trasportatori. Afferma Enzo Pompi- 
lio, presidente della Federazione au- 
totrasportatori italiani Fai di Torino: 
«Nonèconcepibile che, conle tecno- 
logie del 21° secolo, dopo quasiunan- 
no dalla frana, nonsia ancora possi- 
bile conoscere una data certa per la 
riapertura di una linea ferroviaria in- 
ternazionale, strategica perl'econo- 
mia del Piemonte e dell’Italia». 
Intanto, qualche giorno fa, il go- 
verno italiano ha depositato presso 
la Corte di giustizia europea ilricor- 
so contro l’Austria per i divieti ai 
transiti dei Tir lungo il corridoio au- 
tostradale del Brennero. Per la pri- 
ma volta nella storia, uno Stato 
membro ha deciso di attivare for- 
malmente la procedura prevista 
dall'articolo 259 del trattato istituti- 
vodell'Unione contro un altro Stato 
membro. In gioco c'éla tutela di uno 
dei principi fondanti dell'Unione 
europea: la libera circolazione di 
merci e persone. Dice Riccardo Mo- 
relli, presidente di Anita (Confindu- 
stria): «Si apre un nuovo scenario, 
che supera la fase di stallo e rende 
possibile l'avvio di una procedura di 
infrazione contro l’Austria sui divie- 
ti tirolesi. Uno scenario di assoluta 
importanza per l’intera economia 
italiana e perl’autotrasporto merci 
nazionale, dopo anni di prevarica- 
zioni perpetrate dall’Austria». 
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Riccoboni, impianto 
per oli esausti: investiti 
18 milioni di euro 


Ambiente 


Piemonte verso l’autonomia 
nello smaltimento 
di questi materiali 


Filomena Greco 
TORINO 


Un impianto per gli oli esausti a 
“chilometro zero” in provincia di 
Alessandria, frutto di un investi- 
mento da 18 milioni di euro. È 
l’ultimo progetto del Gruppo Ric- 
coboni, azienda con all’attivo 60 
anni di età, un fatturato di 91 mi- 
lioni e 280 addetti tra Piemonte, 
Puglia ela sede centrale a Parma, 
con una forte tradizione nel set- 
tore ambiente e rifiuti. «Vogliamo 
avviare un progetto di rigenera- 
zione a km zero, un ciclo di rige- 
nerazione strettamente legato al 
principio di prossimità territoria- 
le mediante la costruzione di un 
impianto di “snello”, al servizio di 
Regioni o Ambiti territoriali» 
spiega Angelo Riccoboni, ammi- 
nistratore delegato di Riccoboni 
Holding. Fulcro del progetto sarà 
la Grassano di Predosa, in provin- 
cia di Alessandria, azienda del 
Gruppo che gestiscela piattafor- 
ma di stoccaggio e trattamento 
dei rifiuti industriali e il recupero 
di oli e sostanze inorganiche. 
L’impianto di rigenerazione, già 
autorizzato, sarà realizzato nel- 
l’arco dei prossimi mesi e consen- 
tirà il trattamento di oli minerali 
usati per ottenere materiali di ba- 


A REGIME 


Il nuovo impianto 

Il sito in provincia di 
Alessandria, che a regime 
lavorerà sette giorni su 
sette su 15 turni a 
settimana, potrà lavorare 
oltre 8mila tonnellate di olii 
esausti (da industria e 
trasporti) e potrà produrre 
7mila tonnellate di prodotti 
finiti - materia prima- 
seconda - che saranno 
destinati alla produzione di 
lubrificanti (65%), bitume 
(15%) e gasolio (5%), in 
ottica di economia circolare. 


se idonei alla produzione di oli lu- 
brificanti, in ottica circolare. 

Quello di Alessandria sarà un 
impianto di piccola taglia, esteso 
su 3mila metri quadri, che con- 
sentirà di rigenerare gli oli, raccol- 
ti in ambito regionale, che arriva- 
no dall’autotrazione e dal settore 
industriale. A regime, l’impianto 
renderà il Piemonte autonomo per 
la raccolta e lo smaltimento di 
questi materiali, tanto che non sa- 
rà più necessario trasferire l’olio 
esausto ai tre rigeneratori esisten- 
ti in Italia, in Lombardia, Lazio e 
Campania, riducendo così anche 
l'impatto ambientale di trasporti 
su grandi distanze. 

La produttività del nuovo im- 
pianto, che lavorerà sette giorni su 
sette su 15 turni settimanali, sarà 
paria 7mila tonnellate all'anno di 
prodotti finiti - materia prima-se- 
conda - destinati alla produzione 
di oli lubrificanti (65%), bitume 
(15%) e gasolio (5%), che si otter- 
ranno dalla rigenerazione di oltre 
8.200 tonnellate di olio usato, con 
uno scarto minimo. Il trattamento 
di rigenerazione degli oli usati 
serve a produrre materiali il cui 
utilizzo sostituisce prodotti pro- 
venienti direttamente dalla raffi- 
nazione del petrolio. 

П 2023 ha registrato una cresci- 
ta importante del valore econo- 
mico delle società del Gruppo, con 
un aumento 18% sul valore econo- 
mico generato dopo il +4% del 
2022, che si è consolidato come 
uno dei principali operatori in 
Italia nella gestione ambientale e 
dei rifiuti, nel trattamento e smal- 
timento di rifiuti speciali e nella 
bonifica da inquinanti come di- 
mostra RiHabitat, impianto di 
smaltimento finale da 20 milioni 
di euro di investimento, destinato 
alla raccolta dirifiuti non perico- 
losi, realizzato a Sezzadio, sem- 
pre in provincia di Alessandria, 
attivo ormai da due anni. 

Il piano di espansione del- 
l'azienda, che hail suo headquar- 
ter a Parma, e iniziata dieci anni 
fa, nel 2004, con l'acquisizione 
dell'Alessandrina Grassano, se- 
guita nel 2015 dalla Eco.Impresa di 
Ostuni, in provincia di Brindisi, 
due poli «su cui abbiamo fatto im- 
portanti investimenti con l'obiet- 
tivo di trasformarli in avanzate 
piattaforme di stoccaggio e tratta- 
mento di rifiuti speciali pericolosi 
e non pericolosi» spiega l'ammi- 
nistratore delegato. 
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Finanza € Mercati 


Mercati e scandali 


Adani, il fondo Hindenburg 
attacca la vigilanza —p.19 


M&A 


Bank of Nova Scotia rileva 
una partecipazione in KeyCorp 


CONTENUTI PREMIUM 
Approfondimenti di mercato, 
inchieste, notizie delle società 
quotate a Piazza Affari: i contenuti 
originali nell'area premium 

del sole240re.com 
ilsole24ore.com/sez/finanza 


ACQUISTA SUBITO 
I VOLUMI NELLE LIBRERIE 
PROFESSIONALI 
OPPURE ON LINE 
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codicecivilefeb24 
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Bt Group avra guida indiana, 


Bharti conquista il 24,5% 


Tlc 


Accordo con Patrick Drahi 
per una partecipazione 
da 3,2 miliardi di sterline 


Balzo delle quotazioni 
a Londra: il titolo ha chiuso 
in rialzo dell’8,4% 


Laura Cavestri 
MILANO 


La maggiore compagnia britannica 
di rete mobile e banda larga avrà un 
timone a guida indiana. Bharti En- 
terprises ha, infatti, annunciato di 
aver raggiunto un accordo per l’ac- 
quisizione di una partecipazione del 
24,5% (paria circa 3,2 miliardi di ster- 
line, 3,74 miliardi di euro) in Bt Group 
(exmonopolista di Stato e oggila più 
grande compagnia britannica di 
banda larga e di telefonia mobile). 


L'operazione 
L'operazione avverrà rilevando il 
principale azionista della società bri- 
tannica, Altice UK (il veicolo del ma- 
gnate delle telecomunicazioni del 
miliardario franco-israeliano Patrick 
Drahi). In un comunicato, l'indiana 
Bharti Enterprisers ha dichiarato che 
non ha intenzione di fare un'offerta 
per acquisire l'intera Bt e non ha 
chiestoun posto nel suo consiglio di 
amministrazione. Drahi ha acquista- 
tola prima partecipazione in Bt nel 
2021, ma ora deve affrontare livelli di 
debito elevati. La società indiana ha 
dichiarato che acquisirà una quota 
iniziale del 9,992; prima del restante 
14,5196, a seguito delle necessarie au- 
torizzazioni, inclusala richiesta vo- 
lontaria ai sensi del National Security 
and Investment Act del Regno Unito. 
«Questo investimento dimostra la 
fiducia che abbiamo in BT e nel Re- 
gnoUnitoBThaun forte portafoglio 
dimarchileader di mercato, attività 


digrande qualità eun team di gestione 
esperto, nonché una convincente 
strategia impostata dal consiglio di 
amministrazione di Bt per creare va- 
lorealungotermine, chesosteniamo 
pienamente», ha affermato in una 
dichiarazioneil presidente di Bharti 
Enterprises, Sunil Bharti Mittal. L'in- 
vestimento nella compagnia di Tlc si 
inserisceinoltre «nella storia di inve- 
stimenti a lungo termine nel Regno 
Unito» e «nella familiarità con BT, 
giàimportante azionista di minoran- 
za di Bharti» tra il 1997 e il 2010. 

«Siamo lieti di dare il benvenuto 
agli investitori che riconoscono ilva- 
loreaunatto di fiducia nel futuro del 
gruppo Bte nella nostra strategia» ha 
dichiaratola ceo di Bt, Allison Kirkby. 
Laquota cedutaa Bhartiha fatto capo 
finora al gruppo Altice di Patrick 
Drahi, chea maggio aveva annuncia- 
tol'aumento della partecipazione dal 
18% a quasi il 2595 in Bt, di cui era già 
ilmaggiore azionista, assicurado che 
non avrebbe lanciato un'Opa. 


Gli attori coinvolti 

Bharti Enterprises é uno dei princi- 
pali gruppi imprenditoriali indiani 
con interessi in telecomunicazioni, 
comunicazioni spaziali, infrastruttu- 


Nuovo socio di riferimento. 
Il gruppo inglese di tlc, BT group 


British Telecom (BT) 
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REUTERS 


re digitali, servizi finanziari, real 
estate, ospitalità, agricoltura e mani- 
fatturiero. Bharti Airtel, la società di 
punta, opera nelle tlc con attività in 17 
paesi dell'Asia meridionale e del- 
l'Africa. Attraverso una jv con Del 
Monte, Bharti offre prodotti alimen- 
tari e bevande con il marchio Del 
Monte inIndiae altri Paesi asiatici. Il 
gruppo indiano é ancheil maggiore 
azionista del gruppo Eutelsat. 

A Londra, il titolo Bt ha chiuso in 
rialzo dell’8,4%, a 141,50 sterline, ed 
eintestaall'indice Ftse 100 (+0,4 per 
cento). La variazione adun annoé in 
crescita del 13,4% circa. 

Altice UK è una filiale del gruppo 
di telecomunicazioni Altice di Pa- 
trick Drahi, che ha cercato di ven- 
dere asset nell’ultimo anno per ri- 
durre il debito accumulato in anni 
di acquisizioni. Ainizio mese, Alti- 
ce ha ceduto la piattaforma di pub- 
blicità video Teads per circa 1 mi- 
liardo di dollari alla statunitense 
Outbrain Inc. In vendita anche Alti- 
ce Portugal, al centro dell'indagine 
di corruzione che coinvolge Ar- 
mando Pereira, co-fondatore di Al- 
tice e braccio destro di Drahi prima 
del suo arresto nel 2023. 
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Google sfida Apple con gli Ai smartphone 


Hi tech 


Oggi il lancio dei telefonini 
con intelligenza artificiale 
Cresce l’attesa a Wall Street 


Biagio Simonetta 


Sono ore frenetiche per il mercato 
globale degli smartphone, perché 
Google sta per svelare i suoi nuovi 
dispositivi (appuntamento oggi alle 
alle 19 ndr), catalizzando un’atten- 
zione che il settore aveva un po’ per- 
so negli ultimi anni. La famiglia 
Pixelarriva all'edizione numero 9, e 
promette performance capaci di 
cambiare per sempre il mondo dei 
*telefonini". Soprattutto perché 
Pixel 9eisuoi fratelli (è prevista una 
versione Pro, eancheuna pieghevo- 
le), saranno da considerare a tutti gli 
effetti degli Ai Smartphone. Ed é qui 
chela sostanza cambia. 


Mercato in crescita 
Partiamo dai dati, che sono quelli di 
IDC:leultime previsioni dell'istituto 


di statistica stimano che le spedizioni 
dismartphone con intelligenza artifi- 
ciale di ultima generazione (Gen AI, 
per capirci) cresceranno del 364% su 
base annua nel 2024, raggiungendo 
234,2 milioni di unità. Una crescita 
chearriverà nonostante l’attuale con- 
testo macroeconomicoeilfatto chei 
consumatori stiano conservando i 
propri dispositivi più a lungo. Segno 
evidente che le potenzialità della Gen 
AIsuunosmartphone stimolerà una 
domanda significativa nei prossimi 
mesie nei prossimi anni. IDC prevede 
che questo segmento sarà il segmen- 
toin più rapida crescita nella catego- 
гіа degli smartphone duranteil peri- 
odo di previsione, superando il seg- 
mento degli smartphone non abilitati 
all’AI. La crescita continuerà fino al 
2025 con un aumento previsto del 
73,1%, seguito da una moderata cre- 
scita adue cifre perilresto delperiodo 
di previsione. Entro il 2028, le spedi- 
zioni di smartphone Gen AI in tutto il 
mondo raggiungeranno - sempre se- 
condo IDC - 912 milioni di unità, con 
un conseguente tasso di crescita an- 
nuale composto del 78,4% peril 2023- 
2028. Secondo Market.us, il mercato 
della MobileAI arriverà a quota 196 
miliardi di dollari, entro il 2033. 


Alphabet 
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Laterza rivoluzione mobile 

Siamo davanti, insomma, alla terza 
grande rivoluzione del mobile (in- 
tendendola prima con l'arrivo deite- 
lefonini, ela seconda con quello degli 
smartphone). E Google - che fino a 
pochi anni fa ha vestito i panni del 
player attento al software, svilup- 
pando Android - da qualche tempo 
prova a diventare protagonista del 
mercato dei dispositivi. 

Google Pixel 9 é un outsider di 
tutto rispetto per gli ultimi smar- 
phone di casa Samsung . Ma anche 
pergliiPhone16 chearriveranno nel 
prossimo autunno, e che - con qual- 
che dubbio sulle reali tempistiche - 
porteranno sul mercato l'attesissi- 
ma Apple Intelligence. Sarà interes- 
sante, allora, capire come reagirà il 
mercato, perché il boom degli AI 
Smartphone potrebbe cambiare le 
carte in tavola. Per ora Google, grazie 
aPixel, ha rosicchiato poco ai colossi 
delsettore (Apple e Samsung), rag- 
giungendo una quota di poco infe- 
riore al 5% nel mercato degli smar- 
tphone. Mala terza rivoluzione del 
mobile è appena iniziata. Ed è pronta 
anuoviequilibri. Un indizio? La pri- 
ma fu dominata da Nokia... 
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Вһагїї 
Enterprisers 
ha dichiarato 
che non ha 
intenzione 

di fare 
un'offerta 
sul 100% 


© 


Il gruppo 
Altice di 
Patrick Drahi 
amaggio 
aveva 
aumentato la 
quota dal 18% 
a quasi il 25% 


L'analisi 


DA BT A TIM IL RISIKO 
DELLE TLG NELLE MORE 
DELLE MINUSVALENZE 


di Antonella Olivieri 


ingresso nel capitale di British Telecom, il 

Governo del Regno Unito si era detto 
pronto a intervenire per difendere lex 
monopolista, se fosse stato necessario. Ora che, 
sotto il peso di 60 miliardi di dollari di debiti, 
l’imprenditore franco-israeliano è stato costretto 
a liquidare il suo investimento d’oltre Manica, il 
mercato ha tirato un sospiro di sollievo, 
spingendo il titolo della compagnia telefonica in 
rialzo di oltre il 7%, perché non c’è più il rischio 
che una quota pari a quasi un quarto del capitale 
possa piovere in Borsa. 

A differenza di tre anni fa, l’ingresso del 
nuovo socio, il gruppo indiano Bharti, non ha 
suscitato allarmi. Né da parte della società, né 
da parte del Governo perché Bharti per ora si è 
fermato sotto la soglia del 10%, in attesa del via 
libera governativo sotto il profilo della sicurezza 
nazionale, che gli analisti prevedono arriverà. 
Allison Kirkby, che ha assunto la guida di BT a 
febbraio, ha dato il benvenuto al gruppo che ha 
in portafoglio Bharti Airtel, operatore di tlc 
(oggi attivo in una ventina di Paesi, tra Asia, 
Africa e Isole del Canale), del quale la 
compagnia britannica è stata importante 
azionista col 21% dal 1997 al 2001. La ceo ha 
sottolineato che l’entità dell’investimento degli 
indiani è una manifestazione di fiducia sul 
futuro del gruppo e le sue strategie. 

Anche se Bharti non ha intenzione di lanciare 
un’Opa l’uscita di Drahi - che ci ha rimesso un 
miliardo di sterline sui 4,2 miliardi di sterline 
investiti - dà di fatto il via al riassetto 
dell’azionariato di BT, dove da tempo è 
presente, col 12%, anche Deutsche Telekom. Ma 
mentre i tedeschi non sembrano molto 
soddisfatti dell'investimento, visto che dai 
massimi relativi del 2015 il titolo ha ceduto piü 
del 7072, a giugno nel capitale, col 3,2%, si è 
affacciato il patron di america Movil, il 
miliardario messicano Carlos Slim, che sembra 
invece a supporto della nuova ceo. 

Anche Telecom Italia, a suo modo, e alle prese 
con un problema di riassetto dell'azionariato. Ma 
sela situazione di BT poteva sembrare 
complicata, quella di Tim lo é ancor di piü. Nel 
capitale, con una quota che sfiora il 24%, Сё 
Vivendi che non siede nel board e non ha fatto 
mistero di volersi disimpegnare. Il punto é che 
rispetto ai quasi 4 miliardi investiti nella partita, 
la media company che fa capo alla famiglia 
Bolloré ce ne sta perdendo 3. In queste condizioni 
non si riesce a immaginare come i francesi 
possano uscirne senza un bagno di sangue. 
Vivendi, che aveva messo assieme la quota a 1,07 
euro per azione, col senno di poi si sarebbe forse 
accontentata di recuperare i 50 centesimi 
prospettati dall'Opa sfumata di Kkr. Mala 
cessione della rete, un sacrificio inevitabile per 
Tim alla ricerca di una strada per abbattere il 
debito, non ha sortito effetti sulle quotazioni del 
titolo, che ancora ieri viaggiava in Piazza Affari 
appena sopra i 22 centesimi. Nel capitale c'é 
anche Cdp, con poco meno del 10%, che non 
potrebbe rilevare la quota di Vivendi senza 
incappare nell'obbligo di Opa, salvo che non si 
proceda prima con la conversione delle azioni di 
risparmio che i francesi hanno già stoppato una 
volta. Un rompicapo senza facili soluzioni che 
però dovrà essere affrontato, più prima che poi. 
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Jb reanni fa, quando Patrick Drahi aveva fatto 


I big delle tlc in Europa 


Capitalizzazione in milioni di euro 


AZIENDE MARKET CAP 
Deutsche Telekom 257157 
Swisscom 28.651 
Orange 26.973 
Vodafone 22.884 
Telefonica 22.834 
Bt Group 15.178 
Telenor 14.684 
Kpn 14.096 
Telia 10.573 
Elisa 7.242 
Tele2 6.378 
Millicom 4.053 
Telecom Italia 6971 
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RICORDO DI BENITO COVOLAN 
Aunanno dalla scomparsa, esce un 
libro per ricordare la figura di Benito 
Covolan 1934 - 2023, grande protago- 
nista della finanza italiana e per 30 anni 


capo ufficio titoli di Cariplo e presiden- 
te di Aiaf e Assobat. «Chi lo incontrava 
mentre passeggiava tra la Borsa e Il 
Duomo, con il Sole 24 Ore sotto il 
braccio, vedeva in lui il meglio di quella 


borghesia milanese che ha costruito 
l'italia del Dopoguerra». Il volume, 
intitolato «Ciao, Benny», è una selezio- 
ne di testimonianze sulla vita alla Ca' di 
Sass, di amicizie e affetti 


PARTERRE 


CONCORRENZA SLEALE 


Prysmian batte Sterlite, 
rubati segreti commerciali 


Prysmian vince una causa negli Usa contro la rivale 
Sterlite per appropriazione indebita di segreti com- 
merciali. Una giuria della Carolina del Sud «ha ritenuto 
che Sterlite si siaingiustamente arricchita approprian- 
dosi dei segreti commerciali di Prysmian eha ricono- 
sciuto 96,5 milioni di dollari di danni a carico di Sterli- 
te». Colpito dall’azione legaleanche unex dipendente 
di Prysmian, Stephen Szymanski che ha lasciato il 
gruppo italiano nell’agosto 2020 portando con sé in do- 
tealconcorrente Sterlite tutta una serie di documenta- 
zionedi Prysmian, riguardante la clientela delgruppo 
italiano, inuovi prodotti, informazioni sui siti produtti- 
vi. Documentazione che è stata trovata in possesso di 
Sterlite nel quartiere generale di Pune, in India. Di qui 
l’azione legale di Prysmianavviatanel 2021cheha por- 
tato al riconoscimento della sottrazione di materiale. 
Per il gruppo italiano si chiude positivamente, e nei 
tempi ragionevoli della giustizia Usa, una vicenda di 
concorrenza sleale e spionaggio industriale. (R.Fi.) 


DELISTING 


Opa Saras, chiusa la prima 
finestra di adesione 


Più vicino il delisting per Saras da parte della multi- 
nazionale olandese Vitol, mentre si avvicina la sca- 
denza della prima finestra di adesione all’Opa previ- 
sta il 16 agosto, anche se il periodo verrà riaperto a 
fine mese, nella settimana che inizierà il 26 agosto. 

Il gruppo Vitol ha comunicato venerdì sera di 
aver superato, sulla base delle adesioni ricevute, la 
soglia del 66,67% del capitale di Saras: verrà così a 
detenere, ad esito dell'offerta, complessivamente 
il 79,7% delle azioni, tenuto conto del 29,5% del capi- 
tale, portato in adesione fino al 9 agosto e del 
50,125% già detenuto. 

L’offertaè finalizzata ad acquisire l’intero capitale 
sociale di Saras e a conseguirne il delisting da Euro- 
next Milan. Qualora i presupposti del delisting in 
Borsa, non venissero raggiunti a esito dell’offerta, 
Vitol si riserva comunquela facoltà di conseguire il 
delisting mediante altri mezzi, tra cui la fusione per 
incorporazione. (R.Fi.) 


HOLDING 


Exor, al via la seconda 
tranche di buy back 


Parte la seconda tranche del buy back di Exor, la 
holding a cui fanno capo partecipazioni di spicco 
come Stellantis, Ferrari e Cnh. La società controllata 
dalla dinastia Agnelli ha annunciato l'intenzione di 
continuare il programma di riacquisto di azioni an- 
nunciatoil 13 settembre scorso per l'importo resi- 
duo fino a 250 milioni di euro. Nel dettaglio, spiega 
una nota, la società ha avviato ieri la seconda tran- 
che diacquisti fino a 125 milioni, che si prevede sarà 
completata entro novembre 2024 (la prima tranche, 
pariadaltri125 milioni, siera chiusa ad aprile scor- 
so). Le azioni che verranno riacquistate saranno an- 
nullate previa approvazione del consiglio e degli 
azionisti. Il buy back annunciato rappresenta un 
completamento di un programma più ampio che, 
lanciato nel settembre dell’anno scorso, aveva visto 
subito una offerta pubblica di acquisto per 750 mi- 
lioni di euro. (Mar. Man.) 


LOW COST 


JetBlue, tripla mossa 
sul debito 


1076 


La low-cost statunitense JetBlue ha annunciato 
chelastessa compagnia aerea ela sussidiaria Jet- 
Blue Loyaltysintendono avviareun'offerta privata 
diunimporto complessivo di 1.500 milioni di dol- 
laridiobbligazionisenior garantite con scadenza 
nel2031(le Loyalty Notes) e lanciare un prestito a 
termine senior garantito con scadenza nel 2029 
perunimporto complessivo di 1.250 milioni di dol- 
lari (il Loyalty Term Loan). Le Loyalty Notes saran- 
no garantite dal programma fedeltà clienti di Jet- 
Blue, TrueBlue.Separatamente, la compagnia ae- 
reahaanche affermato che avrebberaccolto 400 
milioni di dollari tramite un'emissione di obbliga- 
zioni convertibili, la maggior parte dei quali sareb- 
bestata utilizzata perrifinanziare il debito esisten- 
te.Latripla mossa nonépiaciutaal mercato: a Wall 
Street titolo in calo di oltre il 17 per cento. 
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IL CROLLO IN BORSA 
I| titolo JetBlue ha ceduto 
oltre il 17% nell'intraday 


Intel e STM, crollo in Borsa 
Class action sul gruppo Usa 


Microprocessori 


Inun mese titolo americano 
quasi dimezzato, -31,5% 
per quello franco-italiano 


Due studi legali aprono 
il dossier anche sulla 
multinazionale europea 


Antonella Olivieri 


Dal 251uglio, quando ha annunciato 
i risultati del semestre, ma soprattut- 
toharivistolestime perl’intero anno, 
STMha perso più di10 euro ad azione, 
scendendo dai 37 euro, chenonha più 
recuperato, anche sotto i 27 euro at- 
tuali. Previsioni, rivelatesi errate, sul- 
laripresa della domanda di microchip 
allabase della brusca correzione della 
guidance, la seconda di fila quest'an- 
no, di ricavi per l'intero 2024 che dai 
quasi 17 miliardi di dollari di cui si 
parlavaainizio anno (comunque in- 
feriori ai 17,29 miliardi del 2023), e 
dalle indicazionidi 14-15 miliardi ri- 
bassate ad aprile, sono visti ora pla- 
nare nel rangedi 13,2-13,7 miliardi. La 
Borsasié fatta prendere in contropie- 
de e nella seduta dell’annuncio il tito- 
lo ha ceduto di botto quasi il 14%. 

Nonèlaprima volta che succede. In 
questo settore, molto particolare, le 
quotazioni si adeguano rapidamente 
alle indicazioni che arrivano dalle 
aziende. Tanto più quando, come è 
successonegli ultimi tempi, le sorpre- 
se nonsono positive. 

L'ultimo clamoroso caso è quello di 
Intel che a inizio mese ha dichiarato 
17.500licenziamenti (pari al 15% della 


& STMicroelectronics 
paga la clamorosa 
frenata nella domanda 
di chip dopo il rally 
post pandemico 


forzalavoro),la sospensione del divi- 
dendoetagli di costi operativi e spese 
inconto capitale per oltre 10 miliardi di 
dollari. Pollice verso dal mercato che il 
2agosto habuttato giù il titolo del 26%, 
mandando in fumo in una sola seduta 
32 miliardi di capitalizzazione. 
Intelha problemi specifici. Ha sol- 
levato polemiche la notizia che sette 
annifal’azienda americana avesse ri- 
nunciato a entrare nel capitale di Open 
Ai perché non credeva nelle potenzia- 
lità dell’intelligenza artificiale, terreno 
sul quale è scivolata anche oggi atti- 
randosi le critiche di non avere pro- 
dotti adatti all'applicazione in questo 
settore. E visto cheiguai non arrivano 
mai soli, mercoledì scorso il fondo 
Construction Laborers Pension Trust 
of Greater St. Louis ha promosso una 
class action contro il colosso Usa dei 
microchip, accusandolo di aver contri- 
buito a gonfiare le quotazioni del titolo 
con indicazioni in precedenza fuor- 
vianti. Inutile dire che l'investimento 
miliardario per costruire uno stabili- 
mentoin Europa, di cui siè parlato e si 
è letto per mesi, è sparito dai radar. 
STM non opera nello stesso seg- 
mento. Intelha prodotti differenti (in 
particolare peril calcolo, microproces- 
soriperipc)emercati di sbocco diffe- 
renti. Lamultinazionale italo-francese 
invece sforna sensori, microcontrollo- 
riedispositivi di potenza che servono 
ainteragire col mondo esterno: peril 
40% il fatturato è nell'auto, per il 3095 
nel comparto industriale, per il 20% 
nella telefonia. Però anche su STM 
pendela minaccia di una class action. 
Almeno due studi legali americani 
(STM é quotata anche a New York) 
hanno messo nel mirino il gruppo per 
lo stesso motivo — indicazioni fuor- 
vianti - dopoil crollo del titolo in Borsa. 
A sentire quello che raccontano 
analisti ed esperti del settore il conte- 
sto in cui é maturato l'abbaglio della 
crescita che ha portato al brusco ridi- 
mensionamento delle aspettative e 
quello di un'inversione delciclo trale 
piüsevere dal 2009, inunasituazione 


ADOBESTOCK 


725 МИРЕ аа НЕА 


Big europeo. STMicroelectronics 


STMicroelectronics Intel 


Big americano. Intel 


Andamento del titolo a Milano 


Andamento del titolo a New York 
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dovela pandemiae poil'uscita dal Co- 
vid hanno alterato le dinamiche di é 
mercato offuscandone la visibilità. 

Mentre una crescita “normale” 


: А Intel taglia 
perilsettoreè del7%-8%-9% all’an- organico e 
no, STM ha sperimentato trail 2021 investimenti 


eil 2022 una crescita eccezionale dei 
ricavi del 25% e poi del 26%, seguita 


i progetti 
da un +7% nel 2023. Quest'anno lo per Catania 
stop, con una marcia indietro del- e Crolles 


l’ordine del 22%, dai 17,29 miliardi di 
dollari del 2023a 13,5 miliardi a metà 
delrange indicato. 

E successo chetrala fine del 2020 
elametàdel20221a domanda di chip 
è stata molto elevata, così elevata che 
nemmeno il conseguente aumento 
dei prezzi è riuscito a scoraggiarla. La 
pauradi restare senza chip edi dover 
rallentare o fermare la produzione, 
come è successo nel settore dell'auto, 
haspintoiclientia ricostituire le scor- 
tein misura eccedente a quelle che si 
sonorivelate poilereali esigenze. Ma 
iproduttori di microchip, impossibi- 
litati a evadere la valanga di ordini 
senza accumulare ritardi, hanno 
chiesto ai clienti – in via eccezionale 
- diimpegnarsi all'acquisto in modo 
irrevocabile prenotando la *merce" 
anche in anticipo di un anno o più. Il 
risultato è che mentre le aziende co- 
meSTM viaggiavano a pieni giri, ilca- 
nale distributivo si é intasato per ec- 
cesso di scorte. I produttori non han- 
no avuto segnali di preallarme perché 
gli ordini non potevano essere can- 


STM conferma 


cellati e quando si sono accorti della 
situazione era già troppo tardi. Chi si 
appoggia alle foundries (produttori in 
contoterzi comeilgigante taiwanese 
Tsmc) ha maggiore flessibilità, chi 
tende a far quasi tutto in casa come 
STM, che è un gruppo verticalmente 
integrato, in questi casi paga dazio. 

Menoricavi vuol dire più oneri di 
sottoutilizzo degli impianti e meno 
guadagni: rispetto a 3,8 miliardi di 
dollari diricavi in meno previsti per 
quest’anno l’utile operativo scende- 
rà di 2,9 miliardi. 

STM però nonha cancellato gliin- 
vestimenti strategici, finanziati coi 
fondi pubblici ai sensi del chips act Ue 
a Catania e a Crolles, perché convinta 
cheitrenddilungo periodo nell’elet- 
trificazione dell’auto, nella digitalizza- 
zione e nellaspintaalrisparmio ener- 
getico siano ancora attuali. Nè ha de- 
nunciato esuberi, limitandosi a un 
temporaneo blocco delle assunzioni. 

Il titolo, che in un mese (dal 10 lu- 
glio alo agosto) ha perso il 31,5%, ha 
ora un p/e di 20 volte sul 2024 e 13 
volte sul 2025, a sconto sui titoli più 
strettamente comparabili che per il 
2024 Segnano una media di 28 volte. 
Intel - che ha chiuso in rosso i primi 
duesemestri dell'anno e ha quasi di- 
mezzato (-43,47%) il suo valore di 
Borsa nelgiro di un mese -haun p/e 
2024 di 58 volte e un rapporto prez- 
zo/utili sul 2025 di 17 volte. 
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LA GIORNATA 


Mercedes avvia 
i test di livello 4 
su strade cinesi 


Guida autonoma 


Mercedes-Benzharivelato di es- 
sere diventata la prima casa au- 
tomobilistica nonlocale ad otte- 
nerel'approvazione per i test di 
guidaautonoma аі livello 4 sulle 
strade cittadine e metropolitane 
di Pechino. Questi test seguono 
l'approvazione ottenuta nel 2023 
perla guida autonoma di livello 
3. Il progetto utilizzerà due Mer- 
cedes Classe S dotate di diversi 
sensori, tra cui LiDAR, sensori 
radar e telecamere, sviluppate 
per circolare nel traffico e in au- 
tostrada. I veicoli di livello 4 pos- 
sono gestire tutte le funzioni di 
guidain determinate condizioni, 
ma è prevista la presenza di un 
conducente a bordo. 

Secondo un recente sondaggio 
del McKinsey Center for Future 
Mobility l'adozione di questa 
tecnologia sta registrando incre- 
dibili progressiin Cina, «graziea 
fattori quali il solido sostegno del 
governo, imaggiori investimenti 
e l'atteggiamento ricettivo dei 
consumatori». In Cina cerca 
spazio anche Tesla, che in giu- 
gnoha ottenuto l'approvazione 
per i test del suo Full Self-Dri- 
ving (tuttora considerato Livel- 
lo 2), dopo avere trovato un ac- 
cordo con il colosso del web Bai- 
du, per l'utilizzo delle mappe. 
Tuttavia, la competizione e in- 
tensa. Per Mercedes-Benz, redu- 
ce da una semestrale in chiaro- 
scuro, il mercato cinese è crucia- 
le. Le vendite valgono un terzo 
del dato globale. 
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Porsche: rileva 
il 35% degli 
autobus Flix 


Piattaforma di mobilità 


Porsche Automobil Holding ha 
acquisito il 35% di Flix - piatta- 
forma di mobilità peri viaggi in 
autobus attiva in Nord Ameri- 
ca, in Europa e Turchia -, gra- 
zieauninvestimento congiun- 
toa “due cifre" insieme al fon- 
do d'impatto Eqt Future di Eqt 
(nel quale il costruttore di au- 
tomobili aveva già investito a 
inizio anno) e a Kuhne Hol- 
ding. La cooperazione con in- 
vestitori di private equity e 
venture capital leader a livello 
mondiale ё un elemento chiave 
della strategia di investimento 
di Porsche, in linea con la sua 
strategia di espansione. Con 
questa operazione, l'azienda 
tedesca amplia il suo portafo- 
glio nel segmento consumer. 
La transazione si dovrebbe 
concludere entro la fine del 
2024.«Vediamo un grande po- 
tenziale di crescita peri servizi 
di mobilità sostenibili in futu- 
ro e non vediamo l'ora di so- 
stenere Flix mentre continua 
ad espandere la sua piattafor- 
ma a livello globale», ha com- 
mentato Lutz Meschke, mem- 
bro del consiglio di ammini- 
strazione responsabile della 
gestione degli investimenti di 
Porsche. «Siamo lieti di colla- 
borare con Porsche per soste- 
nere Flix come primo investi- 
mento congiunto della nostra 
agenda di crescita globale», ha 
aggiunto Andreas Aschen- 
brenner, Founding Partner e 
Deputy Head di Eqt Future. 
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IL PRESENTE DOCUMENTO CONTIENE UN MESSAGGIO PUBBLICITARIO CON FINALITÀ PROMOZIONALE E NON COSTITUISCE PUBBLICITÀ 
UN'OFFERTA O UNA SOLLECITAZIONE ALL'INVESTIMENTO NELLE OBBLIGAZIONI GOLDMAN SACHS TASSO FISSO 
DECRESCENTE CALLABLE DA 8,50%* IN EURO A 12 ANNI (LE "OBBLIGAZIONI") 


NUOVE OBBLIGAZIONI GOLDMAN SACHS 


TASSO FISSO DECRESCENTE |, 
CALLABLE IN EURO P 


Da 6,50% 0 Y 0%) | 


/ 


4 
" 
Uri 


per i primi 2 anni 


* Cedola annua da intendersi al lordo degli oneri fiscali applicabili. 


Le nuove Obbligazioni Goldman Sachs Tasso Fisso Decrescente 
Callable da 8,50%* in EUR a 12 anni offrono agli investitori flussi ее ЕЕ XS2829752620 
cedolari annuali fissi decrescenti lordi in EUR da 8,50% p.a. per i primi 
due anni fino a 1,5076 p.a. per gli ultimi quattro ed il rimborso integrale 
del Valore Nominale a scadenza per ciascuna Obbligazione, salvo il 
rischio di credito dell'Emittente. 


É prevista annualmente, a partire dal primo anno fino all'undicesimo, 


VALUTA 


DI DENOMINAZIONE: = (EUR) 


VALORE NOMINALE EUR 100 


la facoltà per l'Emittente di rimborsare anticipatamente le Obbligazioni INVESTIMENTO MINIMO 

al 100% del Valore Nominale. In tal caso la durata delle Obbligazioni ED INCREMENTI EUR 100 
risulterebbe inferiore a 12 anni, con conseguente cessazione del OOO: 

pagamento delle cedole per gli anni successivi al rimborso anticipato e Anni 1-2: 8,50% 
diminuzione dei proventi complessivi dell'investimento. ОСА Anni 3-4: 4,00% 
L'Emittente, a sua discrezione, potrebbe rimborsare anticipatamente le CIALE еер Е Аппі 5-8: 2,50% 
Obbligazioni, аа esempio, quando il proprio costo di rifinanziamento Anni 9-12: 1,50% 
risulti piü basso rispetto al tasso di interesse corrisposto dalle 

Obbligazioni. In tali circostanze gli investitori sono esposti al rischio di DATA DI EMISSIONE 01 luglio 2024 
reinvestimento dell'importo ricevuto a titolo di rimborso dall'Emittente 

ad un tasso di interesse effettivo di mercato inferiore a quello delle DATA DI SCADENZA 12 anni 
Obbligazioni rimborsate. VEERE (01 luglio 2036) 
È possibile acquistare le Obbligazioni sul Mercato Telematico delle 

Obbligazioni di Borsa Italiana S.p.A. (MOT, segmento EuroMOT) iaia The Goldman Sachs Group, Inc., 


attraverso la propria banca di fiducia, online banking e piattaforma di Delaware USA 


ERU DE s WII Te. A2 (Moody's) / BBB+ (S&P) / 
È E DRS : С Si: oody's + 
L'investimento minimo è pari ad una Obbligazione dal Valore EMITTENTE A (Fitch) 


Nominale di EUR 100. 


Avvertenze: 

Prima dell'adesione leggere il prospetto di base redatto ai sensi dell'Articolo 8 del Regolamento Prospetti, approvato dalla Luxembourg Commis- 
sion de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) in data 12 aprile 2024 e notificato ai sensi di legge alla CONSOB in data 12 aprile 2024 (il "Prospet- 
to di Base"), unitamente a ogni supplemento al Prospetto di Base, ed in particolare considerare i fattori di rischio ivi contenuti; i final terms datati 
28 giugno 2024 relativi alle Obbligazioni (le "Condizioni Definitive") redatti ai sensi dell'Articolo 8 del Regolamento Prospetti. Le Condizioni Defini- 
tive eil Prospetto di Base sono disponibili sul sito www.goldman-sachs.it. L'approvazione del prospetto non deve essere intesa come un'approva- 
zione dei titoli offerti. 

L'Emittente si riserva il diritto di diminuire in ogni momento l'ammontare emesso cancellando il relativo ammontare di Obbligazioni che non risultassero 
ancora acquistate dagli investitori. Avviso di tale cancellazione delle Obbligazioni verrà dato sul sito di Borsa Italiana S.p.A. 

Gli investitori sono esposti al rischio di credito dell'Emittente. Nel caso in cui l'Emittente non sia in grado di adempiere agli obblighi connessi alle Obbligazioni, 
gli investitori potrebbero perdere in parte o del tutto il capitale investito. 

Gli investitori sono tenuti a consultare i propri consulenti in merito al regime fiscale applicabile all'acquisto, al possesso ed alla cessione delle Obbligazioni. 

Il rendimento delle Obbligazioni dipenderà anche dal prezzo di acquisto e dal prezzo di vendita (se effettuata prima della scadenza) delle stesse sul mercato. 
Tali prezzi dipendendo da vari fattori, tra i quali i tassi di interesse sul mercato, il merito creditizio dell'Emittente e il livello di liquidità, potrebbero pertanto 
differire anche sensibilmente rispettivamente dal prezzo di emissione e dall'ammontare di rimborso. Non vi é alcuna garanzia che si sviluppi un mercato 
secondario liquido. 


Per maggiori informazioni sulle obbligazioni e i relativi rischi: www.goldman-sachs.it 


1 l'aliquota di imposta italiana applicabile sui proventi derivanti dalle Obbligazioni, e vigente al momento dell'emissione, ё pari al 26%. L'ammontare di tale imposta potrebbe variare nel tempo. 


Disclaimer. Le Obbligazioni non sono destinate alla vendita negli Stati Uniti o a U.S. persons e la presente comunicazione non può essere distribuita Goldman 
negli Stati Uniti o a U.S. persons. Prima di investire, i potenziali investitori dovranno considerare l'adeguatezza al proprio profilo di investimento e, in S achs 

caso necessario, consultare i propri consulenti fiscali, legali e finanziari nonché leggere attentamente i documenti per la quotazione. GLOBAL BANKING & MARKETS 
Senza il nostro preventivo consenso scritto, nessuna parte di questo materiale può essere (i) copiata, fotocopiata o duplicata in qualsiasi forma 
e con qualsiasi mezzo o (ii) ridistribuita. © Goldman Sachs, 2024. Tutti i diritti sono riservati. 
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Finanza € Mercati 


196 milioni S 


PANDORA, SALE L'UTILE 

Pandora, il piü grande produttore di 
gioielli al mondo, ha riportato un utile 
operativo trimestrale in crescita a 1,34 
miliardi di corone danesi (196,25 


milioni di dollari) dagli 1,19 miliardi di 
unanno prima. Il gruppo ha aumentato 
lasua previsione di crescita organica 
per l'intero anno al 926-1276 rispetto 
alla precedente previsione dell'8- 1096. 


Caso Adani, il fondo Hindenburg 
attacca la vigilanza di Mumbai 


Inchieste 


Affondo degli attivisti 
contro l'authority, accusata 
di conflitto d'interessi 


I titoli del colosso indiano 
colpiti dalle vendite, 
poi la parziale retromarcia 


Sono ore di grande turbolenza, in 
India, per uno dei conglomerati 
più grandi del Paese: la multina- 
zionale di proprietà del miliarda- 
rio Gautam Adani. 

Le azioni delle società apparte- 
nenti al gruppo - che spaziano dalla 
logistica alla difesa, fino all'agricol- 
tura eall'aerospazio - sono crollate 
nella seduta di ieri, dopo che un 
nuovo rapporto del fondo attivista 
statunitense Hindenburg ha accu- 
satoil presidente indiano dell'ente 
di regolamentazione dei mercati 
dei capitali di avere conflitti di inte- 
resse che hannoimpedito un'inda- 
gine approfondita sulle accuse di 
frode nei confronti del gruppo con 
sede ad Ahmedabad. 

Durante la seduta di ieri,le società 
del Gruppo Adani hanno perso circa 
2,4 miliardi di dollari di valore di 
mercato (grazie a un veloce recupero 
nelleultime ore di contrattazione, ri- 
spetto aun calo precedentemente di 
ben 13,4 miliardi di dollari). 

La società di punta del gruppo 
indiano, Adani Enterprises, é scivo- 
lata fino al 595 nelle prime ore di 
contrattazione, prima di ridurre le 
perdite. Anche le azioni di Adani 


Total Gas, Adani Power, Adani Wil- 
mar e Adani Energy Solutions sono 
crollate bruscamente alla notizia 
sul conflitto di interessi. 

Sabato scorso, Hindenburg ha 
pubblicato un rapporto in cui si af- 
ferma che sia Madhabi Puri Buch, 
presidente della Securities and 
Exchange Board of India (SEBI), sia 
suo marito, Dhaval Buch, in passato 
avevano investito in fondi offshore 
utilizzati anche dall'Adani Group. 

Il rapporto di Hindenburg sostie- 
nedinonritenere chela SEBI «possa 
essere considerata un arbitro obietti- 
vonellaquestione Adani». Va segna- 
lato che Madhabi Puri Buch e Dhaval 
Buch hanno negato ogni illecito e 
hannoaffermato chele affermazioni 
delrapporto sono infondate. 

Lo stesso gruppo Adani domeni- 
ca ha respinto le ultime accuse di 
Hindenburg, descrivendo il rap- 
porto come una «pista falsa». La 
società ha affermato che la sua 
struttura di holding estera è com- 
pletamente trasparente. 

Guidato dal miliardario Gautam 
Adani, il conglomerato multina- 
zionale opera in un’ampia gamma 
di settori, tra cui il commercio di 
materie prime, gli aeroporti, i ser- 
vizi di pubblica utilità e le energie 
rinnovabili. 

L'ultimo rapporto di Hindenburg 
arriva circa 18 mesi dopo le prime 
accuse nei confronti di Adani 
Group, responsabile - secondo il 
fondo - di manipolazione azionaria 
e frode aziendale. 

Dopo quelle accuse, i risultati, 
pubblicati a gennaio 2023, hanno 
portato auncrollo azionario di oltre 
100 miliardi di dollari. 

—B. Sim. 
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REUTERS 


Miliardario. Gautam Adani, presidente dell'omonimo gruppo 


IL GRUPPO CINESE IN CRISI 


Kaisa, un mese per evitare il crack 


Un tribunale di Hong Kong ha 
concesso a Kaisa, gruppo 
immobiliare cinese fortemente 
indebitato, quattro settimane 
di tempo per raggiungere un 
accordo con i creditori ed 
evitare la liquidazione. Con 
sede a Shenzhen, alle porte di 
Hong Kong, Kaisa è andata in 
default per la prima volta nel 
2021 e ha bisogno di raggiun- 
gere rapidamente un accordo 
per ristrutturare circa 13 mi- 
liardi di dollari di debiti. Il magi- 
strato di Hong Kong che si è 


occupato del caso lo ha rinviato 
al 9 settembre. 

Secondo emittente di obbliga- 
zioni tra gli sviluppatori cinesi, 
Kaisa aveva un passivo di 226 
miliardi di yuan (32 miliardi di 
dollari) al 31 dicembre. È stata 
presentata un'istanza di liqui- 
dazione coatta a luglio 2023. Il 
settore immobiliare e delle 
costruzioni, che per anni ha 
trainato il Pil cinese, vive da 
tempo una situazione 

di grande difficoltà. 
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DALLA FINANZA 


Gold Fields, intesa finale 
per rilevare Osisko Mining 


M&A 


La multinazionale Gold Fields, 
specializzata  nell'estrazione 
dell'oro, ha stipulato un accordo 
definitivo per l'acquisizione di 
tutte le azioni ordinarie di 
Osisko Mining alla Borsa di To- 
ronto. Latransazione, se appro- 
vata dagli azionisti di Osisko Mi- 
ning, darà a Gold Fields il pieno 
controllo del progetto aurifero 
Windfall in Quebec, Canada, at- 
tualmente posseduto e gestito 
congiuntamente ed equamente 
da Gold Fields e Osisko Mining. 


Gold Fields ha accettato di ac- 
quisire le azioni di Osisko Mi- 
ninga un prezzo di 4,90 dollari 
canadesi per azione in una tran- 
sazione interamente in contan- 
ti. П prezzo dell'offerta implica 
un valore azionario pienamente 
diluito per Osisko Mining di cir- 
ca 2,16 miliardi di dollari cana- 
desi (1,57 miliardi di dollari Usa) 
eun valore aziendale di 1,48 mi- 
liardi di dollari canadesi (1,08 
miliardi di dollari Usa). 

I due gruppi prevedono che 
la transazione sarà finalizzata 
nel corso del quarto trimestre 
del 2024. 

—R.Fi. 
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Hannover Re balza del 5,2% 
su profitti per 1,7 miliardi 


Riassicurazioni 


Hannover Re sale alla Borsa di Fran- 
coforte, grazie al semestre migliore 
delle attese e alla conferma della gui- 
dance perl’esercizio.Iltitolo del ter- 
zo riassicuratore mondiale (dietro 
MunichRee Swiss Re) è salito ieri del 
5,23% grazie a unutile netto di 1,2 mi- 
liardi di euro in sei mesi, in crescita 
del 21%. L'Ebit è aumentato del 23% 
a 1,7 miliardi. I ricavi lordi sono in 
progresso del5,2% a 12,9 miliardi. La 
crescita risulta del 6,1% a tassi di 


cambio costanti. L'indice di Solvency 


Il alla finedi giugno era pari al 275,892 
e«pertanto significativamente al di 
sopra dell’obiettivo di lungo termine 
superiore al200%». Nei Danni, dove 
laraccolta è salita dell’8,8% a 9,1 mi- 
liardi, sinistri di grandi dimensioni 
sono rimasti entro il budget di 566 
milioni (rispetto agli 801 milioni del- 
l’anno precedente) a fronte di una 
previsione di 1,82 miliardi di euro per 
l’intero anno. I danni maggiori finora 
sono stati causati dalle inondazioni 
nel sud della Germania, costate alla 
Hannover Re 120 milioni di euro. Per 
82milioni hanno poi pesato i tumulti 
nel territorio francese d’Oltremare 
della Nuova Caledonia. 
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LAVORO Í 
Il repéchage ё un istituto creato 
dalla giurisprudenza con lo scopo 
Cassazione Corte costituzionale RED dd 


Iva, imponibile l'addebito 
per il distacco di personale —p.22 


Reintegrazione o indennità se si 
viola l'obbligo di repéchage —р.22 


discrezionalità che ha il datore di 
lavoro quando decide di procedere 
aun licenziamento per giustificato 


motivo oggettivo. 


DISPONIBILE IN LIBRERIA 
E NEGLI STORE ONLINE 


Rottamazione magazzino, 
proroga su doppio binario 


Decreto omnibus/1 


Slitta al 30 settembre 
il termine per la prima rata 
della regolarizzazione 


Iscrizione di valori omessi 
con sostitutiva del 18%; sulle 
esistenze iniziali anche l’Iva 


Alessandro Germani 


Il Governo interviene a tempo 
scaduto con una proroga per la 
prima rata della rottamazione del 
magazzino nell’ambito del decre- 
to n. 113 del 9 agosto 2024. Ricor- 
diamo chela misura in questione 
era stata introdotta dalla legge di 
Bilancio per il 2024 prevedendo 
dei meccanismi di regolarizzazio- 
ne delle esistenze iniziali di ma- 
gazzino (commi da 78 a 84). La 
norma riguarda la regolarizzazio- 
ne delle esistenze iniziali di beni 
(ma non per i servizi) per i sogget- 
ti che redigono il bilancio in base 
ai principi contabili nazionali. La 
regolarizzazione può avvenire 
mediante l’eliminazione delle esi- 
stenze iniziali (quantità o valori) 
o l'iscrizione dei valori in prece- 
denza omessi. Nel primo caso, che 
tendenzialmente dovrebbe ri- 
spondere a fattispecie di vendite 
in nero per cuiil magazzino con- 
tabile è superiore a quello effetti- 
vo, bisognerà corrispondere l'Iva 
e una sostitutiva del 18%. Nel se- 
condo caso, invece, per la regola- 
rizzazione degli acquisti in nero, 
basterà corrispondere la sola so- 
stitutiva del 18%. 

Il comma 82 specifica che la re- 
golarizzazione va richiesta nella 
dichiarazione dei redditi per il pe- 
riodo d'imposta 2023. Stabilisce 
altresì che leimposte dovute sono 


IN SINTESI 


Il Governo interviene per 
prorogare al 30 settembre 
2024 la prima rata della 
regolarizzazione di magazzino, 
la cui scadenza originaria era 
prevista al 31 luglio 2024 peri 
soggetti Isa. 

Ora, nella sostanza, la prima 
rata viene posticipata al 30 
settembre 2024 sia per i 


versate in due rate di pari importo, 
dicuila prima con scadenza entro 
il termine previsto per il versa- 
mento a saldo delle imposte sui 
redditi relative al periodo d'impo- 
sta 2023 elaseconda entro il ter- 
mine di versamento della seconda 
ounica rata dell'acconto delle im- 
poste sui redditi relativa al perio- 
do d'imposta successivo. 

A questo quadro occorre ag- 
giungere la circostanza per cui il 
decreto del Mef che ha stabilito i 
coefficienti di maggiorazione per 
taleregolarizzazione e stato ema- 
nato soloil 24 giugno 2024 (si veda 
il Sole 24 Ore del 25 e 26 giugno 
2024) e chedunque i contribuenti 
hanno avuto un lasso temporale 
tutto sommato ridotto per valuta- 
rela portata della misura entro la 
scadenza della prima tranche 
coincidente con il 311uglio scorso. 

Esistono infatti dei calcoli di 
convenienza che debbono essere 
effettuati per stabilire se aderire 
o meno alla procedura, unita- 
mente ad altre riflessioni che si 
impongono in termini piü ampi, 
considerato chela misura potreb- 
be colpire anche coloro che in 
passato avevano rilevato dei mag- 
giori valori di magazzino assog- 
gettandoli comunque a tassazio- 
ne, oltre ai profili di responsabili- 
tà in termini di redazione di bi- 
lancio che la regolarizzazione in 


soggetti solari sia per quelli a 
cavallo, per i quali i termini di 
versamento a saldo, per il 
periodo d'imposta al 30 
settembre 2023 é 
antecedente alla data del 30 
settembre 2024. La norma 
interviene anche sugli aspetti 
di rilevazione contabile della 
misura, stabilendo che per i 


qualche modo mette in evidenza. 

L'esecutivo e intervenuto per 
fornire un maggior lasso tempo- 
rale ai contribuenti potenzial- 
mente interessati dalla sanatoria. 
Cosil'articolo 7, comma 1, del de- 
creto stabilisce che il termine di 
versamento della prima rata delle 
imposte dovuto per la predetta re- 
golarizzazione e differito al 30 
settembre per i soggetti per i quali 
detto termine scade entro il 29 set- 


Chi ha bilanci in scadenza 
al 29 settembre deve 
adeguare le esistenze 
iniziali nelle scritture 
dell'esercizio successivo 


soggetti per cui il termine di 
approvazione del bilancio 
2023 scade entro il 29 
settembre 2024, la 
regolarizzazione può essere 
effettuata entro il 30 
settembre 2024 nelle scritture 
contabili relative all'esercizio 
successivo, senza incidere sui 
bilanci già approvati. 


tembre 2024. Seil termine di ver- 
samento della prima rata scade 
successivamente a quello previsto 
per il versamento della seconda 
rata, questo ultimo termine è dif- 
ferito anch'esso al 30 settembre 
2024. Al di là del wording infelice, 
la scadenza della prima rata al 30 
settembre si applica a tutti i sog- 
getti, tanto ai solari ai quali è con- 
cessoun differimento di tre mesi 
quanto a quelli con esercizio a ca- 
vallo per i quali il termine per il 
versamento a saldo peril periodo 
di imposta in corso al 30 settem- 
bre 2023 è antecedente alla data 
del 30 settembre 2024, come spie- 
ga la relazione illustrativa. La 
stessa relazione chiarisce che re- 
stano fermi gli originari termini di 
versamento se la scadenza delter- 
mine di versamento della prima 
rata è successiva alla data del 29 
settembre 2024, nonché quelli re- 
lativi alla seconda rata. 

Il comma 2 della norma si occu- 
pa poi delle rilevazioni contabili 
della regolarizzazione. Infatti per 
i soggetti per i quali il bilancio 
2023 scade entro la data del 29 set- 
tembre 2024, l'adeguamento delle 
esistenze iniziali риб essere effet- 
tuato entro il 30 settembre 2024 
nelle scritture contabili relative 
all'esercizio successivo, senza in- 
cidere sui bilanci già approvati. 
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Iva, una sanatoria per gli sport dilettantistici 


Decreto omnibus/2 


Il regime transitorio verso 
la fine il 1° gennaio 2025 
соп le disposizioni correttive 


Raffaele Rizzardi 


Nel decreto-legge omnibus di ago- 
sto (DI 113) l'articolo 3, relativo al 
regime Iva delle società e delle as- 
sociazioni sportive dilettantistiche, 
viene attuata una sanatoria per i 
comportamenti di questi enti, in- 
compatibili con la norma di legge. 
Il regime transitorio, a seguito di 
una decennale procedura di infra- 
zione europea, si statrascinando da 
anni e dovrebbe vedere la fine il 1° 
gennaio prossimo, con l'attuazione 
delle disposizioni correttive – tut- 
tora incomplete e via via sospese — 
dell'articolo 5, comma 15-quater 
del DI 146/2024. 

Il nostro Paese, per i soli enti as- 
sociativi, ha da sempre attuato un 
regime di non soggettività, incom- 
patibile con la direttiva, che prevede 
invece esenzioni per questi enti (ar- 
ticolo 132 della direttiva 2006/112/ 


Ce). L'esenzione è una qualifica delle 
operazioni “soggette ad Iva”, nelle 
quali cioè coesistano i tre requisiti: 
soggettivo (invece da noi rimosso), 
oggettivo e territoriale. 

Ai fini pratici essere soggetti 
esclusi oppure soggetti rilevanti in 
esenzione non modifica il gettito 
del tributo: per l'articolo 19, comma 
2, legge Iva, sia le operazioni esenti 
che quelle escluse da Iva non danno 
diritto alla detrazione. La differen- 
zariguarda gli adempimenti, non 
presenti nel caso di esclusione. E, 
forse il più antipatico quanto inuti- 
le è il regime di reverse charge per 
determinate prestazioni di servizi, 
come quelle di pulizia o i lavori edi- 
li: seil cliente non hala partita Iva, 
il fornitore emette una fattura or- 
dinaria, nel caso contrario in rever- 
se charge, che obbliga il destinata- 
rio a una serie di adempimenti, 
comprese liquidazioni e versamen- 
ti, che annullano i vantaggi di opta- 
re per la dispensa a favore di chi 
compie operazioni prevalente- 
mente esenti. 

La rilevanza di questo aspetto 
normativo delle future modifiche 
all’articolo 4, legge Iva, comporterà 
la cancellazione della parte della 
norma che escludeva il requisito 
soggettivo per questi enti, che ver- 


ranno presi in considerazione per 
il regime di esenzione. 

La legge Iva non ha mai disposto 
perle società sportive dilettantistiche 
(Ssd), nei cui confronti non si può ri- 
muovere il requisito soggettivo: la 
forma giuridica delle Ssd è quella di 
Srlo cooperative, che ilcomma 2 del- 
l’articolo 4 considera soggetti di im- 
posta, indipendentemente dall’atti- 
vità esercitata. Le uniche deroghe al 
commazsono scritte nelcomma 5e 
riguardanole holding non operative 
ele società di mera intestazione. 

Nel2010alcune Direzioni Regio- 
nali dell'Agenzia delle entrate aveva- 
no escluso la soggettività Iva anche 
per queste società, addirittura di- 
chiarandochelarisposta non produ- 
ceva gli effetti dell'interpello « non 
presupponendo obiettive incertezze 
diuna disposizione tributaria», an- 
chesele norme ed interpretazioni ci- 
tate (circolare 22 del 1988) si riferiva- 
no alle sole imposte dirette. 

L'equivoco nasce dall'estensione, 
non consentita in quanto la legge Iva 
deve innanzitutto rispettare la diret- 
tiva europea, dell'articolo 90, comma 
1, della legge 289/2002, secondo cui 
le «altre disposizioni tributarie ri- 
guardanti le associazioni sportive di- 
lettantistiche siapplicano anche alle 
società sportive dilettantistiche co- 


stituitein società di capitali senza fine 
di lucro». In queste risposte si assi- 
milavano - perla norma di legge ci- 
tata – tutte le norme fiscali, compresa 
lasoggettività Iva, che non poteva es- 
sere derogata. 

Queste risposte non sono mai sta- 
te convalidate dalla Direzione Cen- 
trale dell'Agenzia delle entrate e, in 
particolare dal 2023, molti uffici lo- 
cali hanno contestato alle Ssd la 
mancata iscrizione all’Iva. 

Ovvia la soluzione del nuovo de- 
cretolegge: sino all'entrata in vigore 
delle nuove disposizioni di trasferi- 
mento alregimedi esenzione (che si- 
curamente spetta alle Ssd, ma che 
non се ancora) sia le associazioni 
sportive dilettantistiche che le Ssd 
rientrano nella non soggettività Iva, 
con unaterminologia alquanto am- 
bigua («possono ritenersi applicabili 
le disposizioni dell’articolo 4»). 

Se si fossero iscritte all'Iva do- 
vranno pero cancellarsi sino all'en- 
trata in vigore delle nuove disposi- 
zioni, in quanto il decreto legge fa 
salvi i comportamenti dei contri- 
buenti adottati prima della sua data 
dientrata, ma non dopo? Tutto sta 
adinterpretare quel «possono rite- 
nersi», se haun valore di sanatoria 
0 di prescrizione. 


© RIPRODUZIONE RISERVATA 


TUTTE LE INFO 
PER ISCRIVERSI 
Speciale Telefisco 
2024 punterà 
l'attenzione sulle 
novità della 
riforma e sugli 
adempimenti piü 
rilevanti alla 
ripresa dell'attività 
per professionisti, 
aziendee 
contribuenti. 

Per info e 
iscrizioni: 
ilsole24ore.com/ 
telefisco- 
settembre 


LE INIZIATIVE DEL SOLE 24 ORE 


ISCRIZIONI APERTE PER IL 19 SETTEMBRE 


Speciale Telefisco 2024: 
focus sulle novità 

Da oggi il sondaggio 

sul concordato preventivo 


«Speciale Telefisco — Le novità fiscali per 
professionisti e imprese», il convegno gratuito 
del Sole 24 Ore-Esperto risponde, in agenda il 19 
settembre in diretta streaming dalle 9 alle 13, 
offre un ventaglio di chance per avere tutti i 
chiarimenti sulle ultime novità fiscali. Relazioni, 
interviste, confronti e commenti consentiranno 
diapprofondire i temi del momento. A partire 
dal concordato preventivo, argomento sul quale 
da oggi è possibile rispondere a un sondaggio 
sul profilo LinkedIn del Sole e dare la propria 
opinione sui nuovi benefici introdotti per 
favorire le adesioni. 

Due le formule per seguire Speciale Telefisco 
2024. Quella Base consente di accedere gratis 
alla diretta del 19 settembre e di inviare quesiti 
al forum dell’Esperto. Telefisco Advanced, a 
pagamento (129,99 euro fino al 31 agosto) darà 
diritto alla diretta del 19 settembre (previa 
registrazione) oltre alla possibilità di seguire 
Speciale Telefisco in differita. Telefisco 
Advanced offrirà, poi, la possibilità di seguire le 
12 sessioni formative di Master Telefisco degli 
ultimi tre mesi 2024. 
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IL PROGRAMMA DI SPECIALE TELEFISCO 


LE RELAZIONI 

ө Il concordato preventivo biennale: gli aspetti 

operativi e le valutazioni di convenienza - Dario 

Deotto 

e Gli effetti della riforma delle sanzioni e il nuovo 

ravvedimento — Antonio lorio 

ө Il check up perla compilazione della 

dichiarazione 2023: reddito d'impresa e lavoro 

autonomo - Alessandra Caputo 

ө | bonus per Transizione 5.0 e ricerca e sviluppo 

— Luca Gaiani 

ө Le novità sul reddito d'impresa e le operazioni 

straordinarie — Primo Ceppellini 

e Larevisione delle regole sul lavoro autonomo – 

Giorgio Gavelli 

ө Il bilancio e le novità per il 2024 – Barbara Zanardi 

ILCONFRONTO 

ө Il contraddittorio preventivo, l'accertamento con 

adesione e la nuova riscossione — Giovanni Parente 

intervista Luigi Lovecchio e Laura Ambrosi 

ө Le novità Iva: fatture, note di variazione, Terzo 

settore – Maria Carla De Cesari intervista 

Benedetto Santacroce e Gabriele Sepio 

ILPUNTO 

ө La partita finale dei bonus edilizi - Giuseppe 

Latour intervista Luca De Stefani 

ө Le novità sul codice della crisi d'impresa – 

Alessandro Galimberti intervista Giulio Andreani 
Commenti a cura di Raffaele Rizzardi 


RISORSE PER 7 MILIONI DI EURO 


Bonus sponsorizzazioni 
fino al 15 novembre 


Nuova chance per il credito d’imposta per le 
sponsorizzazioni allo sport. Il decreto Omnibus 
destina (articolo 4 del Dl 113/2024) destina sette 
milioni di euro per gli investimenti effettuati dal 10 
agosto 2024 (data di entrata in vigore) fino al 
prossimo 15 novembre. Le spese in campagne 
pubblicitarie devono essere di importo 
complessivo non inferiore a 10mila euro e rivolto a 
leghe e società sportive professionistiche e società 
edassociazioni sportive dilettantistiche con ricavi, 
relativi al periodo d'imposta 2023, e comunque 
prodotti in Italia, almeno pari a 150.000 euro e non 
superiori a 15 milioni di euro. Qualora 
l'investimento sia rivolto a leghe e società sportive 
professionistiche e società ed associazioni sportive 
dilettantistiche che si siano costituite a decorrere 
dal 1° gennaio 2023, il requisito relativo ai ricavi 
non trova applicazione. Le società sportive 
professionistiche e società ed associazioni sportive 
dilettantistiche interessate dalla misura certificano 
di svolgere attività sportiva giovanile. 
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Norme & Tributi 
Fisco e sentenze 


DIRITTI DOGANALI, 0,165% ANNUO 
SUI PAGAMENTI DIFFERITI 

Il saggio di interesse per il pagamento 
differito dei diritti doganali oltre il 
periodo di 30 giorni è stabilito nella 


misura dello 0,165% annuo per il 
periodo dal 13 luglio 2024 al 12 genna- 
io 2025. È quanto prevede il decreto 5 
agosto 2024 del ministero dell'Econo- 
mia pubblicato ieri sulla Gazzetta. 


Avvisi bonari, dal 2025 raddoppiano 
i tempi per pagare: da 30 a 60 giorni 


Delega fiscale 


Estesii termini 
perle comunicazioni 
di irregolarità 


Novanta giorni per gli esiti 
delle liquidazioni se l'invio 
е effettuato all'intermediario 


Giuseppe Morina 
Tonino Morina 


Dal 2025 cisarà più tempo per pagare 
le somme dovute a seguito dei con- 
trolli automatizzati e formali del Fi- 
sco. Di norma, passerà da 30 a 60 
giorni il termine per il pagamento 
delle comunicazioni elaborate ade- 
correre dal 1? gennaio 2025. 

Il nuovo termine è previsto dall'ar- 
ticolo з del Dlgs 108/2024 (il decreto 
correttivo sul concordato preventivo). 


L'estensione 

Le somme dovute a seguito delle 
comunicazioni di irregolarità, co- 
siddetti avvisi bonari, emessi a 
norma degli articoli 36-bis (con- 
trolli automatici) e 36-ter (con- 
trolli formali) del Dpr 600/1973 e 
dell'articolo 54-bis (controlli au- 
tomatici) del decreto Iva (Dpr 
633/1972), potranno essere pagate 
entro 60 giorni dal ricevimento 
della comunicazione. Si allunga 
cosi da 30a 60 giorni il termine per 
il pagamento. Resterà invece di 30 
giorni il termine per pagare le 
somme dovute a seguito del rice- 
vimento della comunicazione per 
iredditi soggetti a tassazione se- 
parata, quali, ad esempio, le in- 
dennità di fine rapporto. 

Nel caso di comunicazione degli 
esiti della liquidazione delle di- 
chiarazioni agli intermediari abili- 
tati, quali, ad esempio, commer- 
cialisti e consulenti del lavoro, il 
nuovo termine di 60 giorni per il 
pagamento dell'avviso bonario e 
ampliato a 90 giorni decorrenti 


dalla data di trasmissione telemati- 
ca inviata all'intermediario. 


Controllo automatizzato 
Per «controllo automatizzato» si 
intende la liquidazione automatiz- 
zata delle dichiarazioni annuali dei 
redditi, dell’Iva, dei sostituti d’im- 
posta, modello 770, e dell’Irap. 
L’agenzia delle Entrate provvede 
alla liquidazione delle imposte, dei 
contributi e dei premi dovuti, non- 
ché dei rimborsi spettanti, entro 
l’inizio del periodo di presentazio- 
ne delle dichiarazioni relative al- 
l’anno successivo. Lesomme che, a 
seguito dei controlli automatici, ri- 
sultano dovute, sono iscritte diret- 
tamente nei ruoli a titolo definitivo. 
L’iscrizionearuolo non è eseguita, 
in tutto o in parte, se si pagano le 
somme dovute con il modello F24, 
entro 30 giorni, dalricevimento della 
comunicazione di irregolarità, o della 
comunicazione definitiva contenen- 
tela rideterminazione in autotutela 
delle somme dovute, a seguito dei 
chiarimenti forniti dal contribuente; 


comesiè detto, ora, i giorni divente- 
ranno 60 dal ricevimento della co- 
municazione, per pagare le somme 
dovutea seguito delle comunicazioni 
elaborate dal 1° gennaio 2025. 


Controllo formale 

Per «controllo formale» si intende 
laliquidazione delle dichiarazioni 
annuali dei redditi, dell’Iva, dei so- 
stituti d'imposta, modello 770, e 
dell'Irap. L'agenzia delle Entrate 
provvede al controllo formale delle 
dichiarazioni presentate, entro il 31 
dicembre del secondo anno succes- 
sivo a quello di presentazione. Le 
somme che, a seguito dei controlli 
formali, risultano dovute, possono 
essere pagate entro 30 giorni dal ri- 
cevimento della comunicazione di 
irregolarità, con il modello F24; an- 
chein questo caso, i giorni divente- 
ranno 60 dal ricevimento della co- 
municazione di irregolarità, per il 
pagamento delle somme dovute a 
seguito delle comunicazioni elabo- 
rate dal 1? gennaio 2025. 
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Un appuntamento di Telefisco 224 
Le novità fiscali spiegate dagli 
esperti del Sole 24 Ore 


In collaborazione con 


Consiglio Nazionale 
dei Dottori Commercialisti 
e degli Esperti Contabili 


Speciale Telefisco 2024: giovedì 19 settembre, ore 9:00 


Torna l'appuntamento, esclusivamente digitale, che Il Sole 24 Ore dedica ad approfondire le novità tributarie che 
caratterizzeranno l’ultima parte dell’anno. Il 2024 infatti è stato ricchissimo di novità. Si va dal concordato preventivo 
alla riforma delle sanzioni e del ravvedimento per arrivare, alle novità sul reddito d’impresa e a quelle sull’Iva, 
senza dimenticare bilanci, crisi d'impresa e bonus edilizi. Speciale Telefisco fornirà, dunque, i chiarimenti sulle principali 
novità della riforma e sugli adempimenti che caratterizzeranno l’ultima parte dell’anno. 


Due le formule che consentiranno di seguire Speciale Telefisco. 


Speciale Telefisco Base 


La formula gratuita che ti permette di seguire in diretta le relazioni degli esperti del Sole 24 Ore 


e mandare quesiti al Forum de L'Esperto Risponde. 


Speciale Telefisco Advanced 


La formula a pagamento che, oltre alla differita dell’evento del 19 settembre, ti permette di seguire le 12 sessioni formative degli ultimi 
3 mesi dell’anno di Master Telefisco, il percorso formativo in materia tributaria del Sole 24 Ore, con un incontro settimanale della 
durata di 2 ore. Questi importanti appuntamenti consentiranno di approfondire in esclusiva con i nostri Esperti le novità più rilevanti. 


Entrambe le formule prevedono il riconoscimento di crediti formativi le cui procedure di accreditamento sono in corso 
con i Consigli dei Dottori Commercialisti ed esperti Contabili e dei Consulenti del Lavoro e con le associazioni dei tributaristi. 


Scopri Speciale Telefisco 2024 su ilsole24ore.com/telefisco-settembre 
Acquista subito il pacchetto Advanced a un prezzo riservato* 


*Offerta valida fino al 31.08.2024. 
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Non é elusivo lo schema 
con conferimento 
di quote alla holding 


Operazioni straordinarie 


Niente vantaggio indebito 
da finanziamenti 
rimborsati con i dividendi 


Marco Piazza 


Non e elusivo lo schema attra- 
verso il quale, per realizzare una 
definitiva e totale fuoriuscita da 
una società operativa (in termi- 
ni di partecipazione al capitale 
e di governance) di parte di un 
socio in disaccordo con gli altri 
soci e preparare il futuro pas- 
saggio generazionale a favore 
dei figli di questi ultimi: 
a)isoci interessati alla continua- 
zione dell'attività conferisconole 
loro partecipazioni in nuove hol- 
ding unipersonali in regime di 
neutralità indotta ex articolo177, 
comma 2-bis, del Tuir; 

b) le holding, mediante finanzia- 
mento bancario, acquistano le 
partecipazioni previamente riva- 
lutate ex articolo 4 della legge 
n.448/2004 e successive reitera- 
zioni dal socio uscente; 

с) le holding rimborsano il fi- 
nanziamento bancario utiliz- 
zando i dividendi distribuiti dal- 
la società operativa. 

Lo conferma la risposta a inter- 
pello 169/2024 delle Entrate ri- 
marcandoalcuni importanti prin- 
cipi. Vediamoli nel dettaglio. 

In primo luogo, i conferimenti 
dicuiallalettera a) non generano 
un vantaggio fiscale indebito poi- 
ché sono funzionali a costituire 
holding destinate, a loro volta, a 
consentire ai soci conferenti, l'ac- 


quisto delle partecipazioni dal so- 
cio uscente e l’organizzazione del 
loro passaggio generazionale. 
La cessione delle partecipazio- 
ni rivalutate da parte del socio 
uscente rientra nella definizione 
di recesso «atipico» che si attua 
mediante la cessione a titolo one- 
roso della partecipazione agli altri 
soci o a soggetti estranei alla 
compagine sociale. Nel recesso 
atipico lesomme ricevute dal so- 
cio rientrano tra i redditi diversi 
di natura finanziaria (capital 
gain) e non frairedditi di capitale, 
come avviene nel caso di «recesso 
tipico»; pertanto può essere uti- 
lizzato il valore rideterminato in 
base all’articolo 4 della legge 
488/2001come costo fiscale (vie- 
nerichiamatala risposta 4/2021). 
La cessione da parte del socio 
uscente delle sue partecipazioni 
alle holding dei soci restanti è 
un’operazione fisiologica funzio- 
nale alla sua «fuoriuscita definiti- 
va» dalla compagine sociale e 
quindi non integra alcun vantag- 
gio fiscale indebito. In sostanza, 
viene escluso che il fisco possa ri- 
qualificare l'operazione inunre- 
cesso «tipico». Viene data parti- 
colare importanza al fatto che la 
cessione, nel caso di specie, è stata 
prodromica a un'«uscita definiti- 
va» dalla compagine societaria (si 
vedaanchela risposta 242/2020). 
Infine, la facoltà delle holding 
di rimborsare i finanziamenti 
bancariattraverso i dividendi che 
saranno distribuiti dalla società 
partecipata non comporta alcun 
vantaggio fiscale indebito, cosi co- 
me già chiarito dalla citata rispo- 
sta 4/2024. In altri termini non si 
tratta di un caso di cash out (si ve- 
da anche la risposta 156/2022). 
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Si ai fabbricati rurali 
per attività agrituristiche 
in categorie di lusso 


Cassazione 


Requisito di ruralità 
anche se l'immobile 
è accatastato in A/8 


Alessandra Caputo 


I fabbricati rurali destinati allo svol- 
gimento delle attività agrituristiche 
possono anche avere caratteristi- 
che di lusso. Lo chiarisce la Cassa- 
zione con la sentenza 22674/2024. 

Il ricorso veniva presentato da 
una società agricola proprietaria 
diunimmobile accatastato in ca- 
tegoria A/8 e destinato all'eserci- 
zio dell'attività agrituristica al 
quale era stata negato il ricono- 
scimento del requisito di ruralità 
proprio per l'appartenenza alla 
categoria catastale. 

Nella sentenza di secondo gra- 
dooggetto di impugnazione, infat- 
ti,igiudiciavevano affermato che 
non era in discussione lo svolgi- 
mento delle attività agrituristiche 
nell'immobile ma che questo non 
poteva essere considerato rurale 
perquanto previsto nell'articolo 9, 
comma 3 del DI 557/1993. Tale 
norma definisce i fabbricati rurali 
abitativi e, in particolare, la lettera 
€) dispone che i fabbricati ad uso 
abitativo, che hannole caratteristi- 
chedelleunità immobiliari urbane 
appartenentialle categorie A/1ed 
A/8, ovvero le caratteristiche di 
lusso previste dal decreto del 2 
agosto 1969 non possono comun- 
que essere riconosciuti rurali. 

La Suprema corte ha ritenuto 
tuttavia, non condivisibile questa 


conclusione. Infatti, sebbene il 
fabbricato oggetto del contenzio- 
So fosse classificato in categoria 
A/8,laSuprema corte ricorda che 
ai fini della classificazione cata- 
stale delle unità immobiliari, le 
costruzioni destinate alla rice- 
zione ed all'ospitalità, nell'ambi- 
to dell'attività di agriturismo 
svolta da una azienda agricola, 
rivestono il carattere di strumen- 
talità all'attività agricola e, quin- 
di, sono considerati fabbricati 
rurali strumentali. Pertanto, le 
regole che disciplinano la ruralità 
dell'immobile non sono quelle 
contenute nel comma 3 dell'arti- 
colo 9 relative ai fabbricati rurali 
abitativi, bensì quelle del succes- 
sivo comma 3-bis relative ai fab- 
bricati strumentali. Ciò appare 
condivisibile considerato che il 
comma 3-bis dell'articolo 9 di- 
spone che ai fini fiscali deve rico- 
noscersi carattere di ruralità alle 
costruzioni strumentali necessa- 
rie allo svolgimento dell'attività 
agricola di cui all'articolo 2135 del 
Codice civile; la norma, inoltre, 
indica alcune specifiche destina- 
zioni dell'immobile chelo quali- 
ficano come «rurale» e, in parti- 
colare, la lettera e) include i fab- 
bricati destinati all'agriturismo. 
Igiudici concludono, quindi, la 
sentenza conl'enunciazione di un 
principio di diritto secondo cui ai 
fini della classificazione catastale 
delle unità immobiliari, le costru- 
zioni destinate alla ricezione ed al- 
l'ospitalità, nell'ambito dell’attivi- 
tà di agriturismo svolta da 
un’azienda agricola sono fabbrica- 
ti rurali strumentali e che l’ecce- 
zione prevista per i fabbricati di 
lusso non trova applicazione. 
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Giustizia e sentenze 


Ж IZ 


ORGANISMI DI MEDIAZIONE, 

PIÙ TEMPO PER L'ADEGUAMENTO 
Slitta al 31 gennaio 2025 il termine 
entro il quale gli organismi di media- 
zione devono adeguarsi al Dm 


150/2023 che ha riformato i criteri 
per la formazione e l'aggiornamento 
dei mediatori. E quanto prevede il 
decreto firmato dai ministri Carlo 
Nordio e Adolfo Urso. 


Bonifici truffa con sim falsa: 
responsabili la banca e Tim 


Tribunale di Milano 


I fatti sono avvenuti durante 
le vacanze di fine anno del 
2020, danni per 163mila euro 


L'istituto ha una posizione 
di garanzia «oggettiva», 
salvo dolo o colpa grave 


Alessandro Galimberti 
MILANO 


La responsabilità per la sicurezza 
dell'home bankinge di tipo oggettivo; 
la banca può liberarsene solo pro- 
vando che le operazioni contestate 
dalcliente sono dovute al suo speci- 
fico dolo o colpa grave. 

Il Tribunale di Milano(VI civile, est. 
Anna Giorgia Carbone) condannain 
solidolabanca(Bper) el'operatorete- 
lefonico (Tim) per nonaver bloccato 
una serie di bonifici truffa, per circa 
163 mila euro, subiti da due aziende 
milanesi durante le vacanze di fine 
anno del 2020. 

Adaccorgersi dianomalienel fun- 
zionamento dell'interfaccia digitale, 
era stata una dipendente delle due 
società durante il check di fine anno: 
nonriceveva piü sul cellulare azien- 
dale gli Otp (one time pin) con cui ven- 
gono autorizzate le operazioni co- 
mandate, una volta eseguito l'acces- 
so sulla piattaforma. A seguito delle 
tempestive segnalazioni al servizio 
clienti dellabanca, il call centre dedi- 
catoaveva solo suggerito di reinstal- 
larelaapp, operazione che non aveva 
risolto nulla. Soloneigiornisuccessi- 


vieraemersala dinamica della truffa 
cosiddetta simswap:itruffatori dopo 
aver carpito username e password 
dell’home banking aziendale (non è 
stato chiarito se mediante phishingo 
fugainterna di info sensibili), siera- 
no presentati a un punto di assisten- 
zaTim, ottenendo con incredibile fa- 
cilità la duplicazione della tessera sim 
(sostituzione di persona con docu- 
menti falsi, mancata richiesta di re- 
stituzione della vecchia scheda o de- 
nuncia di smarrimento). In tal modo 
icodici di sicurezza Otp da quel mo- 
mento erano stati inviati solo alla 
nuova scheda clonata, saldamente 
controllata dai truffatori digitali. 
Bper - subentrata nel contratto 
originario a BancaIntesa - al proces- 


IL PRINCIPIO 


«Responsabilità oggettiva» 
«L'istituto che svolge 
un'attività di tipo finanziario 
oin generale creditizio 
risponde, quale titolare del 
trattamento di dati personali, 
dei danni conseguenti al 
fatto di non aver impedito a 
terzi di introdursi 
illecitamente nel sistema 
telematico del cliente 
mediante la captazione dei 
suoi codici di accesso e le 
conseguenti illegittime 
disposizioni di bonifico, se 
non prova che l'evento non gli 
è imputabile perché 
discendente da 
trascuratezza, errore (о 
frode) dell’interessato o da 
forza maggiore». 


so ha obiettato la scarsa diligenza 
delle clienti - la passwordera nella di- 
sponibilità divari dipendenti - mala 
giudice, sulla scorta di una consoli- 
data giurisprudenzadi legittimità, ha 
sottolineato che «la possibilità di una 
abusiva utilizzazione delle creden- 
ziali diaccesso da parte di terzi rien- 
tranelrischio d'impresa della banca 
intermediaria, sulla quale grava per- 
tanto una responsabilità di tipo og- 
gettivo», superabile solo dal dolo o 
colpa grave del cliente. Si tratta, pe- 
raltro, di responsabilità per tratta- 
mento dei dati personali (Cassazione 
10638/2016), la cui prova liberatoria 
consiste solonell'aver adottato «tutte 
le misure idonee ad evitare il danno 
secondo le conoscenze acquisite in 
basealprogresso tecnico, alla natura 
deidati, alle caratteristiche specifiche 
del trattamento». 

Aggiungeil Tribunale che «la ban- 
caerastataavvertita dellasussistenza 
di anomalie sia il giorno stesso del 
fatto, sia il giorno immediatamente 
successivo, con molteplici telefonate 
alnumero dedicato ealla consulente 
di fiducia della società. Tale compor- 
tamento e, quindi, di per sé sufficiente 
adestituire di ogni fondamentole di- 
fese» considerato poi che «l'istituto di 
credito non ha «adeguatamente pro- 
vatol’allegatacolpa grave del cliente, 
rinvenibile, in tesi, nell'avere omesso 
le necessarie cautele perla conserva- 
zione delle credenziali personali». 

Alle società - assistite da Andrea 
Monti e Lorenzo Vigasio - spetta ora 
l’integrale risarcimento del dannoat- 
tualizzato, acarico solidalmente della 
banca e dell’operatore telefonico. La 
primaaveva proposto «perbuona vo- 
lontà» una transazione al 50%, il se- 
condo un “bonus” di 325 euro. 
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Reintegrazione o indennità 
se si viola l'obbligo di repéchage 


Lavoro 


La posizione della Corte 
costituzionale differisce 
da quella della Cassazione 


Giampiero Falasca 


Il repéchage è un istituto creato dalla 
giurisprudenza conlo scopo di met- 
tere dei limiti alla grande discrezio- 
nalità che hail datore di lavoro quan- 
do decide di procedere a unlicenzia- 
mento per giustificato motivo ogget- 
tivo, ma che è interessato da tante, 
troppe oscillazioni interpretative, 
destinate ad aumentare dopo che le 
recenti sentenze (128 e129 del 2024) 
della Corte costituzionale sulJobs act 
sembrano aver imboccato una dire- 
zione diversa da quella presa dalla 
Corte di cassazione. 

Maandiamo conordine, partendo 
dalla definizione di obbligo di re- 
péchage: con questa endiadi si fa ri- 
ferimento al dovere del datore di la- 
voro di valutare, prima di procedere 
allicenziamento economico, tutte le 
possibilità di ricollocazione all'inter- 
no dell'azienda del lavoratore inte- 
ressato dal potenziale esubero. 

In mancanza di una disciplina le- 
gale, la giurisprudenza si è fatta cari- 
co del compito definire come appli- 
care questo obbligo, definendo in- 
nanzitutto il perimetro delle mansio- 
ni che devono essere offerte dal 
datore di lavoro come misura alter- 
nativa al licenziamento. 

Per molti anni, la giurisprudenza 
ha circoscritto queste mansioni solo 
aquelle equivalenti (o a quelle ricon- 
ducibiliallo stesso livello e categoria 
legale diinquadramento delle ultime 
effettivamente svolte, dopo la rifor- 
ma dell'articolo 2103 del Codice civi- 


le). Applicando questo principio, il 
datore, una volta soppressa la posi- 
zione del dipendente, non avrebbe 
l’onere di provare a ricollocarlo in 
mansioni inferiori. 

Questa interpretazione è oggi 
cambiata, in favore di un approccio 
più tutelante: secondo questo indi- 
rizzo, consolidatosi di recente, il da- 
tore di lavoro non deve limitarsi a ve- 
rificare la sussistenza di mansioni 
equivalenti, ma deve controllare an- 
chela possibilità di adibire il dipen- 
dente a mansioni inferiori. 

Un altro aspetto interessato da 
oscillazioni giurisprudenziali è quel- 
lo della condotta tenuta dal datore 
contestualmente al licenziamento. In 
passato è stato affermato che l’even- 
tuale assunzione di personale con 
contratto atermine nello stesso peri- 
odo di tempo in cui è avvenuto il li- 
cenziamento non è di per sé suffi- 
ciente a dimostrare il mancato 
adempimento dell’obbligo di ripe- 
scaggio (Corte d’appello di Milano, 
sentenza 909/2017). 

Più di recente, la Corte di cassa- 
zione ha dato unalettura molto più 
restrittiva, stabilendo che il licen- 
ziamento per giustificato motivo 
oggettivo nonèlegittimo se il dato- 
re, dopo aver dichiarato la soppres- 
sione della posizione organizzativa, 
nonoffre al dipendente la ricolloca- 
zione presso altre mansioni esisten- 
ti in azienda, anche se queste sono 
inferiori oppure a tempo determi- 
nato (Cassazione 18904/2024). 

Forti oscillazioni si registrano an- 
che sul regime sanzionatorio. Secon- 
do un orientamento del passato, in 
caso di mancato assolvimento del- 


ё Numerose oscillazioni 
della giurisprudenza 
anche per quanto 
riguarda il perimetro 
di applicazione 


l'onere di repéchage, il giudice avrebbe 
potuto applicare la tutela indennita- 
ria (Cassazione 10435/2018). Secon- 
do altre pronunce, il concetto era an- 
cora più netto: la tutela risarcitoria 
era l’unica sanzione applicabile (Cas- 
sazione 7471/2020 e 26460/2019). 

Successivamente, la Corte ha rite- 
nuto che la reintegrazione rappre- 
sentasse la conseguenza necessaria 
della violazione dell’obbligo di re- 
péchage, cambiando in maniera si- 
gnificativa il regime sanzionatorio. 

Proprio ora che questo orienta- 
mento sembrava stabilizzato, sono 
state emanate le sentenze 128 e 129 
della Corte costituzionale. Queste 
pronunce, dopo aver annullato buo- 
naparte di quello che restava del Jobs 
act, hanno chiarito chela violazione 
dell'obbligo di repéchage va sanzio- 
nata con atutela indennitaria (la de- 
cisioneriguardavail contratto a tute- 
le crescenti, mail principio è perfet- 
tamente sovrapponibile al regime 
dell'articolo 18). 

Cosa farà la Corte di cassazione 
dopol'affermazione di questo prin- 
cipio? Continuerà ad applicare la 
sanzione della reintegrazione oppu- 
resi adegueràalprincipio formulato 
dalla Consulta? Nessuno in grado di 
prevederlo, anche sela seconda solu- 
zione sarebbe quella più auspicabile. 

L’unica certezza è che, di fronte 
a queste continue oscillazioni in- 
terpretative, le aziende e gli stessi 
lavoratori interessati dai licenzia- 
menti devono gestire momenti de- 
licatie drammatici della vita lavo- 
rativa senza avere di fronte un 
quadro di riferimento chiaro e og- 
gettivo. Una situazione che co- 
stringe gli operatori che assistono 
leaziende eilavoratoria procedere 
con grande cautela, e a preferire, 
molto spesso, una soluzione eco- 
nomica come unico sbocco di po- 
tenziali controversie. 
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Iva, imponibile 
l'addebito 

per il distacco 
di personale 


Cassazione 


Necessario un nesso 
trail servizio reso 
elasomma ricevuta 


Luca Gaiani 


Sono imponibili a Iva le somme 
addebitate a fronte diun prestito 
o distacco di personale, anche se 
in misura pari al costo, laddove 
siaravvisabile un nesso di corri- 
spettività tra il servizio reso ela 
somma ricevuta. Lo ha stabilito 
la Cassazione con l'ordinanza 
22/00/2024. 

La Corte, chesiadegua ancora 
una voltaalla sentenza della Cor- 
te Ue dell’11 marzo 2020 sulla il- 
legittimità dell’articolo 8, com- 
ma 35, della legge 67/1988 che 
esclude da Iva i prestiti di perso- 
nale, ha rinviato la causa alla 
Corte di giustizia di secondo gra- 
do affinché stabilisca se, nel caso, 
esisteva quel nesso diretto fra 
servizio e corrispettivo richiesto 
dai giudici unionali. Il susseguir- 
si disentenze — non sempre uni- 
voche - sulla disapplicazione 
della norma sopra citata crea di- 
sorientamentotra gli operatori e 
richiede un tempestivo interven- 
to dei competenti organi. 

La sentenza 22700/2024 ri- 
guarda un contenzioso sorto a 
fronte di un accertamento che ha 
dichiarato indetraibile l’Iva as- 
solta da una società su fatture ri- 
cevute da altra società del gruppo 
per servizi relativi a prestiti di 
personale. La contestazione si 
basava sulla asserita esclusione 
da Iva della prestazione resa dal- 
la «distaccante» (e della conse- 
guente indetraibilità deltributo 
assolto invia di rivalsa dalla «di- 
staccataria») in base all'articolo 
8,comma 35 dellalegge 67/1988, 
normache prevede che non sono 
rilevanti ai fini Iva i prestiti o i di- 
stacchi di personale a fronte dei 
quali è versato solo il rimborso 
del relativo costo. 

Accogliendo il ricorso della 
società contribuente, la Cassa- 
zione ha richiamato quanto san- 
cito dallasentenza della Corte di 
giustizia Ue dell’11 marzo 2020 
(causa C-94/19, riguardante lo 
Stato italiano) secondo cui l'arti- 
colo 8, che prevede l’esclusine da 
Iva dei prestiti o distacchi rim- 
borsati al mero costo, è contrario 
ai principi della Direttiva laddove 
gli importi versati dalla distacca- 
taria a favore della distaccante, 
daun lato, e tali prestiti o distac- 
chi, dall'altro, si condizionino re- 
ciprocamente. 

La Cassazione, come già avve- 
nuto in precedenti situazioni (ad 
esempiole ordinanze 5601/2021 
е20589/2021), ha ritenuto chela 
norma vada disapplicata dal giu- 
dice nazionale e ha rinviato la 
causa alla Corte di secondo grado 
che dovrà stabilire se sussisteva 
un nesso di corrispettività tra il 
servizio reso elasommaricevuta 
(prescindendo dall'ammontare 
fatturato). A diverse conclusioni, 
pur nella applicazione della me- 
desima sentenza unionale, era 
invece giunta la Cassazione nel- 
l'ordinanza 16234/2024, rite- 
nendo dimostrato che si trattava 
didistacco di personalea fronte 
del quale era stato corrisposto il 
rimborso dei costi sostenuti e 
chela prestazione era da consi- 
derarsi nonimponibileai fini Iva. 

Risulta dunque quanto mai 
necessario che l'agenzia delle 
Entrate, in attesa che la norma 
venga modificata per adeguarla 
alla direttiva, fornisca chiare e 
tempestive istruzioni sui casi in 
cui il distacco continuaa non es- 
sere soggetto a Iva e su quelli in 
cuivainvece assoggettato altri- 
buto quale prestazione di servizi. 
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Osservatorio su giustizia e digitale 


GATEKEEPER, PESANO 
UTENTI E MERCATO 


di Giuseppe Muto e Oreste Pollicino 


I Tribunale dell'Unione 
europea ha interpretato perla 
prima volta alcune norme del 
Regolamento europeo sui 
mercati digitali (Dma), offrendo 
importanti spunti di riflessioni 
perle principali piattaforme 
digitali e per tutti gli operatori 
del diritto. 

L'occasione è scaturita dal 
ricorso di annullamento 
proposto da Tik Tok (Bytedance 
Ltd) contro la decisione della 
Commissione europea che 
designava tale società ele sue 
controllate (anche 
indirettamente) come 
gatekeeper ai sensi del Dma. 
Tale sentenza è già stata oggetto 
di cronaca su questo giornale (si 
veda il Sole 24 Ore del 18 luglio 
scorso) nella immediatezza 
della pubblicazione della 
decisione. 

Il particolare pregio di questa 
sentenza è quello di meglio 
chiarire la (forse troppo) 
nebulosa nozione di gatekeeper, 
su cui si basa l'intero impianto 
del Dma. I giudici di 
Lussemburgo sono partiti 
proprio dall'analisi del primo 
dei requisiti fissati dall'articolo 
з del рта: l'impatto 
significativo sul mercato 
interno (articolo 3, paragrafo 1, 
lettera a) Dma). A tal riguardo, 
gli indici di fatturato, descritti 
all'articolo 3 paragrafo 2 del 
Dma, siriferiscono a scenari 
differenti. Infatti, se un elevato 
fatturato annuo nell'Ue é indice 
del forte posizionamento nel 
mercato interno, un elevato 
valore equo di mercato 
equivalente tende a dimostrare 
che tale impresa ha il potenziale 
di monetizzare i propri clienti 
nel mercato interno nel 
prossimo futuro. 

Si tratta, ovviamente, di 
presunzioni, che possono essere 
confutate. 

È lo stesso Tribunale a 
chiarire che l’onere della prova 
contraria grava sull’impresa 
interessata, la quale deve 
presentare argomenti 
sufficientemente fondati che 
mettano in discussione, con un 
elevato grado di plausibilità, tali 
presunzioni. Infatti, con 
riguardo alle soglie di fatturato, 
non è da escludersi che 
l’asserito gatekeeper sia capace 
di dimostrare che, nonostante il 
valore di mercato mondiale 
molto elevato, la sua presenza 
nel mercato interno sia limitata 
e, pertanto, nonidonea a 
monetizzare — in maniera 
considerevole — gli utenti 
stabiliti nell'Unione nel 
prossimo futuro. 

Il secondo principio di diritto 
elaborato dal Tribunale nel caso 
sollevato da TikTok ha ad 
oggetto la nozione di punto di 
accesso (gateway) importante, 
affinché gli utenti commerciali 
raggiungano gli utenti finali 
(articolo 3, paragrafo 1, lettera b) 
del Dma). 

In tal senso, possono essere 
considerati importanti 
indicatori la presenza di un 
ecosistema e di effetti di rete 
significativi. Si é in presenza di 
un ecosistema quando abbiamo 
una o piü piattaforme collegate, 
per mezzo di reti tecnologiche, 
ad altri servizi, generando 
importanti barriere all'ingresso 
per i concorrenti o rendendo piü 
difficile la concorrenza per gli 
altri operatori del mercato. 
Nella valutazione di 
quest'ultimo elemento si deve 
tenere in considerazione il tasso 
di multihoming, ossia se e 
quanti servizi digitali 
concorrenti utilizza un singolo 
utente contemporaneamente. 
Tuttavia, i giudici di 
Lussemburgo ritengono che, in 


considerazione dell'elevato 
grado di multihoming tra i 
diversi utenti dei social network 
online, la mera esistenza del 
fenomeno non è di per sé idonea 
a escludere che una piattaforma 
non sia un «punto di accesso 
importante». Analogamente, le 
argomentazioni circa la scala 
ridotta della piattaforma e la 
presenza di molti altri 
concorrenti non possono 
autonomamente vincere la 
presunzione per far ricadere un 
social network - ad esempio — 
sotto la nozione di cui 
all'articolo 3, paragrafo 1, lettera 
b) del Dma. 

Infatti, per valutare un 
gateway come importante è 
opportuno esaminare non 
staticamente i dati numerici di 
comparazione con gli altri 
concorrenti e apprezzare, per 
ciascun operatore, la rapida e 


é LA PUBBLICITÀ 
Vanno considerati 
anche gli introiti 
pubblicitari, come 
indice dell'importanza 
per le imprese 


é LA PROVA CONTRARIA 
Spetta alla società 
fornire elementi 
utili a mettere 
in discussione 
le presunzioni 


significativa crescita del 
numero di utenti finali nell'Ue. 
Devono essere oggetto di un 
analogo apprezzamento i dati 
sugli introiti pubblicitari. 
Quest'ultimi rappresentano un 
chiaro indice, tra gli altri 
appena descritti, di come una 
piattaforma possa essere 
importante per le imprese che 
la utilizzano per raggiungere i 
propri utenti finali; del resto, la 
pubblicità é lo strumento 
storicamente prediletto dalle 
imprese per interloquire con i 
propri clienti. 

In conclusione, il ricorso 
proposto da Tik Tok offre al 
Tribunale dell'Unione europea 
la possibilità di pronunciarsi 
perla prima volta in tema di 
Юта е, in particolare, 
formulare una prima 
interpretazione dei tre indici 
che -presuntivamente — 
consentono di definire 
un'impresa come un 
gatekeeper, ai sensi e per gli 
effetti del Dma: avere un 
impatto significativo sul 
mercato interno; essere un 
gateway importante e detenere 
una posizione consolidata e 
duratura nell'ambito della 
propria attività. 
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APERTURA IERI — non rilevati 11 | FTSEltaliaSmallCap 2785120 -021 -170 Industriali 407833 056 1527 Commercio 7866428 -010 -3,40 Sole 240re storico” 242291 040 289 | Stoxx (600) 49908 -0,02 4,19 Nasdaq 100 1854203 016 1020  MSCIem.mkfree Usd (09.08) 1063,43 1,64 3,88 


FTSE 100 8210,25 +0,52% | XETRA DAX 


17726,47 +0,02% | CAC40 7250,67 -0,26% | BRENTDTD 84,26 +2,42% 


| NATURAL GAS DUTCH 40,70 +0,74% 


Borsa italiana - Euronext Milan 


Media Media Prezzo chiusura (2) Var% Var% Capit. Div. Media Media Prezzo chiusura (2) Ма, Var% Capit. Div. Media Media Prezzo chiusura (2) Var% Var% Capit. Div. 
2023-2024(1) 33 3088 ewo ото inano Quant — P/u Рт Div/p inmin ио Data 2023-2024(1) 3 3088 ш giomo inanno Quant — P/u P/men Div/p inmin оо Data QN) 35 3088 ш giorno inano Quant — P/u Рт — Div/p inmin оо Data 
Mine Махс prezzo — quant. Azioni 1208 (3) 0 (mg) — (5 юш (у € €m) йш Mine Мәх prezzo quant. Azioni 1208 (3) 0 (m) —(5 propi (у € €(M йш Mine Мәх prezzo quant, Azioni no (3) (4) (md) — (5 юш (у € €m) ш 
A F R 
1251 20% 1916 9056 A2A (XD 1,981 092 516 5784 931 145 489 6135 0,0958 200524 | 200200 410,100 387,484 293 Ferrari («385700 | — 2588 204 7923 3241 063 74776 2480 220424 4615 5900 4952 257 Rai Way (Xi) 4,890 -020 -488 127 1535 705 658 1331 0,3222 200524 
3010 6,220 4295 29 Nbitarein (XD 4400 115 -1095 л 485 ип — 18 03760 021023 2405 3540 2790 202 Ferretti @D 2,30 -018 -579 290 1114 110 355 95 00970 240624 1880 3200 199 2 Ratti ®0 — 01000 220523 
10050 17630 15,923 123 Acea (ӘТ) 16,30 — 018 1874 80 1189 147 536 3494 08800 240624 0,255 1500 0497 483 Fidia © (ӘТ) 0256 -154 -7148 57 mg 252  — 8 02000 030117 0655 0906 0755 213 RCS Mediagroup (XD 0748 081 106 78 687 094 933 392 00700 200524 
1660 2240 2006 13 Acinque CD — 0,0850 08.07.22 1786 4435 387 116 Fiera Milano (ОП) 3,580 -0,14 2846 56 566 174 391 257 0,1400 290424 3180 53400 50207 242 Recordati © 49,60 0% 049 107 26,38 609 244 10268 12000 200524 
0,110 0349 0,212 54 Aedes (XD 0206 -096 -199 2 mg 087 — 7 0,2500 070507 6349 9537 8690 5а (ӘТ) 8,600 -194 551 29 262 078 137 3% 0,1200 200524 82350 142500 134273 30 Reply @D128,400 0% 588 30 2538 405 079 4738 1000 200524 
va Dee ив 5 ME ms т ы л um 5 he ш n a on n wm Fed e m Pop ЕТ xe si A 5 id 1 "i m ШИ БИр 7780 9300 9072 11 Revo Insurance (XD 9140 -044 10155 — 4 2197 103 092 2% 00840 200524 
н ] / eroporto di Bologna. , -051 6l ! ; А | 05. н н ] Ine Foods & Ph,Ntm ] QS cm EM ) , Ho 0019 — 0,132 0079 10428 Risanamento ® 0,026 -406 -2788 8362 451 091 — 48 01030 190206 
13900 34050 15728 12 AlerionCleanpwr (XD 15180 -078 -42,36 — 4 1255 261 3% 838 06100 060524 10590 17,290 15169 2211 FinecoBank (XD 14435 0% — 506 1242 1433 398 482 87% 06900 200524 À ' i : j ' А i : 
043 0718 —  — Algovatt aD — 00050 230516 0395 0552 0439 120 FNM @D 0,18 -048 -817 95 225 051 550 182 0020 030624 | $ 
6800 14800 12048 — 11 Mey Di x" 13 3174 O 3d  — do = G 71220 18830 8097 463 S. Ferragamo (ӘТ) 7,315 -081 -3978 191 47/5 173 136 124 0,1000 200524 
24490 36270 19886 734 Amplifon 28,150 133 -1099 360 4072 574 1% 6317 02900 200524 13220 1950 17093 — 4 Sabaf @0 17,700 — п —1 7158 137 308 22 0540 210528 
3182 5030 4800 607 Anima Holding (XD A62 217 1039 3% 970 101 553 1444 02500 200524 Du den шш шлш @D 0А 307 -303 1 2627 082 — 2 00700 150506 | Мы 1669 108 шр &XD 1046 195 1217 33 mg 112 — 425 00850 120508 
130 8930 3237 86 Antaresvi OD 300 — sB 34 TT i e a 3015 5600 5167 15 Garofalo HealthCare (ӘТ) 5100 -116 121 5 Db 156 — 45 — | 
| " | pido | i Uu» n 2060 2970 2506 84 барі @D 2430 01 -236 — 7 222 0% 617 109 01500 290724 | 77000 10100 — — — Saipemr (бу = 150000 270524 
2035 6390 2910 31 Aquafil — © 2770 -072 -1927 9 mg 15 — 10 0200 080523 | | i | Ша g i | | | 1031 2471 2248 26971 Saipem (XD 1993 063 3512 22542 2228 167 75053 3988 150000 27.0524 
3374 10780 3863509 Aristontoldiig ӘХ) 3,050 066 -4153 428 7,15 091 463 461 01700 200524 $340 10860 8549 бб GXD 8000 -268 -520 — 5 1016 126 әш 118 04200 060524 3 Fo 0 3 ^ 
1926 2815 2437 142 Astopiave @0 2620 135 1458 14 1675 072 50 6% 01400 060524 6960 11500 11031 3 Generalfinance (XD 11000 046 1768 — 918 208 539 138 05900 150424 17,140 26350 25557 35 Salcef Group (XD 25550  — шщ 13 25% 358 215 1594 05500 130524 
190 13010 269 5 Autostrade M Do) 2665 -019 -6960 1 80 024 1233 12 1190 150424 16035 24980 2334 2574 Generali @D 22450 135 1561 3505 1263 120 5,79 34700 12800 200524 32,050 46300 37,943 21 Sanlorenzo (XD 35,850 070 -1584 31 1352 350 279 1255 10000 200524 
| " 7 i г y d ў | j È | ER: 0510 1196 0588 240 Geox @ 0,57 091 -2460 135 т 157  — 13 0,0250 200519 1053 1964 1010 2654 Saras @ 1,000 -006  -129 2857 485 113 938 1521 01500 200524 
6972 13460 12675 60 Avio (XD 12600 -016 5018 6 м 11 117 334 02375 290424 , " ^ E ' i ) r i im a S Bs 
18350 27440 22556 480 Атин (XD 20900 141 -1292 47L 680 191 679 2955 14000 200524 0317 — 1280 0516 — 41 Giglio Group (XD 0522 -679 1% 19 mg -B2 — 5 — BS 20) BED ne a OO ыз xm sumo Um mae щш 2p 
" " " j , 1 " ' ' [ i acá 71210 14660 12178 3 GPI (XD 12,160 016 2127 6 4820 149 417 3% 05000 270524 2250 6880 5018 94 Seri Industrial (XD 3,835 -039 1% 0 mp 19 — 208 — 
B 0,724 — 0942 0,834 65 Grandi Viaggi @®ю 0,874  — 688 64 1495 (06  — 41 00200 050318 1160 1980 180 12 Servizi Italia zu 1900 026 1243 20 1099 O44 159 60 00300 290424 
| = 91000 141,000 106866 22 Sesa 95100 063 -22,93 7 1759 396 105 1486 1000 180923 
12300 19800 15,576 3 B&C Speakers (XD 15000 101 -20,15 1 1170 354 470 164 07000 060524 0851 2,280 2270 56 Greenthesis (XD 2,280 13855 22 1355 1027 131 3% 00299 030624 | | н s | А 59 396 1 | 
61200 122900 87474 148 B. Cucinelli XD 82800 -102 -607 80 4946 1283 109 5669 09100 200524 4000 7,520 6496 76 605 @D 6560 -1,20 149] 39 8385 342 — 1ш 0130 210621 1355 6500 155 1381 ( 1470 -034 -57,20 1 mg 0% — 36 0300 090522 
3030 5380 4657 = 10 B. Desio GXD 4620  — 2892 20 260 0% 5% 6% 02634 220424 | H e eH Pa d. in c Wes бы m 34% r^ seh 649 pun cn Mex 
27,140 41200 38,692 176 B. Generali (XD 38080 0% 128 91 1357 365 568 4426 1500 220524 / : ; oftia ' 00 31 — g б, == ; 054 
13140 22160 20845 108 B.Ifis XD 20200 00 2792 79 677 065 1040 1085 21000 200524 Uo ш 000 Шы ®Ф 3294 037 1027 1152 17 142 427 488 01400 240624 0638 2464 2128 1162 Sogefi (XD 1900 021 3143 232 393 08 746 27 02000 060524 
0190 0,238 0212 1117 B.Profilo (XD 0,95 0% -409 475 1088 080 797 132 00155 060524 | | Ye in dum 5 x о ЕТ pon us р > si i. 108 p. A mum 
3350 43700 4101 94 BF. @D 4290 023 779 66 95197 149 103 119 0040 030624 139 3510 194 160 led-Sî 2120 024 -917 1B mg 0B — 23 03000 080523 | | ] ole 24 Ore , › i Í А = j 054 
3470 8285 6860 1686 B.P. Sondrio @O 6395 087 827 99 624 076 880 2879 05600 200524 4250 790 Ып 2% fimi uk cu 4538 -182 -1562 75 3H Qd 53 M (es x05 1% 73800 17413 25me. (&XD 11450 -169 3860 — 1 wp 69 — 11 0800 300522 
7500 11070 10551 1083 BancaMediolanum —— (XD 10,230 179 1844 998 917 218 692 7538 07000 220424 0400 06% 0500 973 Immsi (XD 0540 -252 -489 307 л 081 460 185 00250 200524 | 12990 27350 16940 10670 Stelantis СӘХ) 13,980 -060 -3331 8981 230 052 1097 42724 15500 220424 
1062 18% 1507 505 BancaSistema @D 1426 014 166 122 689 043 460 1% 00650 290424 | 19800 25900 21179 3 IndelB OD 20400 — -1347 5 1147 095 390 10 08000 030524 25720 50480 34140 3291 STMicroelectr. (ӘТ) 26,830 047 -4081 1009 642 162 097 24473 00815 240624 
3310 6,768 6215 6865 Banco BPM (XD 5,82 -028 2128 4445 695 063 966 8783 05600 220424 3060 21700 10917124 IndustrieDeMora — (XD 9640 -248 -3741 15 863 220 125 5% 0120 200524 3601 4660 3981 1 SYS-DAT (XD 4565 167 3057 75 3282 6 — 19 — 
3080 6030 3360 16 BasicNet (XD 3140 -126 -3007 7 1% 106 466 1% 0150 220424 12080 16920 16118 59 Intercos (ӘТ) 15820 038 1053 — 32 2908 340 118 152 01870 060524 | 7 
Am De ү r astogi ыш 0386 -302 -2331 — 1320 171 115 — 48 00045 220724 35,40 54600 40441 211 Interpump (X) 37,420 114 -2086 196 1873 225 086 4039 03200 200524 a) ИЙ) (Ей ТЫШ OD мш 05 33 ® 1943 1ш 167 1656 01500 240624 
еее = 2082 38% 3,593 75376 Intesa Sanpaolo @D 3,471 054 3071 42108 819 099 856 63246 02960 200524 / ; ; : y A н y ) ; ч 
0196 0339 0236 102 Begheli GXD бп -087 69 0 mg O — % 00200 OMSID | 36 1260 10130 1168 imit GXD 10320 058 -1039 60 2905 227 467 988 04796 200524 | 6800 9880 9385 198 Technogm &XD 9120 2% -172 163 240 507 281 1797 02600 200524 
0,001 — 0034 0001 2290 Bestbe Holding (XD 0001 — -9444 9015 mw; -02 — 1 00362 180601 1775 2720 220 еше (XD 200 649 — 718 038 28 59 00600 200524 6170 9890 8670 282 Technoprobe (XD 7,235 112 -1667 56 4877 50 — их — 
6980 12960 9949 520 үш eo 970  — -579 206 1066 241 10,04 1830 0979 220424 183 2130 1918 2404 lren (XD 1853 104 -669 906 939 085 64b 239 0,1188 220724 0205 037 0252 19179 ср en 0248 041 -1923 6957 пе. 0399 — 1486 00275 210621 
0,201 0,329 0271 36 Bialetti 0210 396 -2106 10 пе. -156 — 3 — 1180 2370 1334 14 ItWay ® 1,284 -123 -2430 8 mg 119 = 14 01300 02.02.09 0198 0,328 0,279 166131 Telecom Italia 0,221 055 -25,60 59925 пе. 0% — 3365 00100 210621 
8580 17,650 9982 77 Biesse (ӘТ) 8,815 43 -30,60 1 1942 93 158 242 01400 060524 4570 6085 4815 2354 Italgas (O0) 11904 008 574 1143 902 1% 720 3966 03520 2005.24 11630 18,720 14029 2761 Tenaris (ӘТ) 12,830 1 -1960 1387 423 098 285 14997 05440 20.0524 
0013 0,314 0068 150 Bicera ®7 – 0,0100 2107.14 2300 7,000 6489 201talianexhibitionor ӘТ) 6,160 -032 %% 17 1482 179 228 1% 0,1400 200524 6886 — 8204 7497 3716 Tema (ӘТ) 7,580 048 -011 2080 17133 240 450 15164 03396 240624 
0580 0850 0,677 48 Borgosesia (XD) 0,050 -091 -565 19 6% 058 367 31 00040 220724 21361 33046 28,833 16 Italmobiliare @D 21,000 -036 639 0 17,64 078 289 115 3000 060524 0080 0185 0085 958 Tesmec (Xi) 0,080 -012 -3136 667 mg 066  — 49 00750 230516 
191 5532 5151 13350 BperBanca (XD) 4765 -027 5815 6649 447 072 626 6786 03000 200524 5562 14800 10,119 3049 Iveco Group @D 8,602 -021 607 997 1080 100 253 2355 02200 220424 0301 0311 0,559 1184 Tessellis (ӘТ) 0472 -0,11 -2959 65 mg 40 — um — 
9623 15190 10285 375 Brembo (Xi) 9,960 006 -10,29 155 109? 161 301 3337 03000 200524 3400 7,300 7,141 19 NSGrA @D 710  — 39 9 3984 132 — 66 0,1100 240723 5630 11280 8961 53 TheltlianSeaGroup ӘТ) 8,60 246 — 468 — 32 1233 347 431 455 03700 200524 
0049 0086 0,052 297 Brioschi (XD 0051 198 -1752 24 mg 0% — 40 0000 200519 7 11030 26680 15,424 90 Tinexta (ӘТ) 11260 -018 -44,54 13 846 130 407 533 04600 030624 
18055 40080 35998 268 Buzzi (XD 33,000 054 2101 288 666 1,14 180 6437 0,6000 200524 10397 13,700 12290 2 Toscana Aeroporti (XD 12500 -040 786  — 1851 222  — 234 07000 060519 
с 1674 3261 2380 1000 Juventus FC @D 21% -139 052 260 mg 1717 — 5 00100 041102 0235 0558 0333 1012 тей (9 0272 -389 -1168 1719 46 060  — 88 00700 060715 
A 0658 1178 0733 8 Triboo @D 010 — -1032 4 mg 066 — 20 00696 270519 
1484 2550 2,175 201 Cairo Comm. (XD 2090 -095 1580 57 740 052 756 2% 01600 270524 | K i i | те 
0800 1320 0% ү GXD 0850 Q5 -1939 п к 09 — в 00200 1501 074 1615 188 — @#МЕйшик 1385 073 1938 02 ow; 12 B8 2 02172 220523 12,700 27,500 25,459 19 Txt e-solutions (XD 23950 021 2157 3 2004 273 105 301 0290 200524 
0930 — 1440 1248 10 Caltagirone Ed. (XD 1220 083 2426 1 93] 035 329 152 00400 20052 0539 1,234 0920 61 KME Group ®© 0890 -111 -127 — mg 0% — 298 00110 090511 | U 
3110 590 550 IL Caltagirone (&XD 5690 -15 346 — 2 523 045 438 606 02500 200520 | T 13310 39330 36624 8475 Unicredit (&XD 34570 036 4061 6208 5% 088 522 56521 18009 220424 
782 12960 8419 3812 Campai — @ 7,980 035 nn 1976 4571 5% 082 9805 00650 220424 UAI 06. VAS Meiko © Ws 19 4 D м MS — м ue) nx 3360 А0 35 аша @0 3440 -115 -1245 3 1595 15 0% 107 00100 100624 
14720 27,771 17,091 77 Carel Industries @0 16140 -194 -3347 21 2613 492 115 1853 01900 240624 К 
2070 3360 2580 8 Cellularline (XD 2550 -039 951 т 1557 042 508 56 0130 200524 0600 — 100 0732 25 Lazio (XD 020 -164 -824 8 ng -128 — 49 — HE) NEED 00 КОШЫ QUUUEL) (m. CU è de 03) ын HX 
28100 45450 37346 7 Cembre XD 36100 112 -305 3 1497 29 500 611 18000 130524 7,936 24590 22218 2284 Leonardo (X1) 21910 120 4414 1675 1898 160 130 12488 02800 250624 A285 10080 9573 1550 Unipol @D 8975 01 7539 1500 591 082 4,19 6505 05800 200524 
6120 10640 9807 80 Cementir Hldg &XD 9420 O64 -19 46 739 099 2% 1489 02800 200524 7352 11890 11457 204 обопайсабор ФӘ 11,090 0% 1294 80 4077 559 235 2785 02600 200524 | w 
р | | Н | | | | | ' TA 17,020 32400 25532 12 LU-VE (XD 28400 (06 51] 7 1800 239 166 535 0400 060524 
2440 3380 283 3 Centrale Latte Italia © 2700 150 -1309 — 2 11 056 — 38 00600 020516 / ' r ' н i ' , ' у $120 10300 9756 — 2 Valsoia &XD 960  — 38  — 1443 123 39 1% 0399 060524 
эйр ы, Е бй = M А | l ‚ Н н { l , 05. 
0362 — 0620 0586 1303 Cir ®Ф 0572 — 3071 9 1834 08 — ©? 00145 080119 3088 8330 7499 486 Maire (XD 7150 106 4359 187 1865 һы 277 2338 0190 220424 | W 
3340 6220 6058 27 Chitanavisistens @D 5960 102 5036 5 44l 350 221 181 01300 080525 | i59 15520 11651 162 Mar (XD 11020 147 -464 — 7l 1540 204 550 726 016000 200524 М0 12800 103291 Webuldene 9950 -050 7743 — 8021 658 844 16 08240 200524 
0,054 0,116 0088 700 ® 0080 -544 3376 11 2158 1% 22 00100 100510 | | | | | | i j | i A 
' ' ' LS i ' 2 ' ў " m ' p 8520 15370 14316 1688 Mediobanca ® 14,30 090 2409 102 910 1% 6,11 11584 08500 201123 1379 2586 2,264 2408 Webuild @D 2290 062 2488 1088 1886 155 309 2335 00710 200524 
24400 35,300 33,548 4 Comer Indust (XD 32100 -123 1265 + 994 1% 3% 935 1,2500 130524 | } j i | | à | 
' н т ШЕ таа Be | М o үз, 180 4470 230 3 Met.Extra Group @D 2260 180 1550 —2 373 035 — 1 00078 180393 | 1350 23650 2220 М (&XD 20,250 -025 429 9 6898 1767 147 572 0300 200524 
ous UD O жш Co M = up) A ш UNO = бй UNES. | S су ONES SORORIS &XD 2830 -105 2115 281 779 057 872 951 02500 220724 
6320 10360 9639 157 Credem @D 9360 130 1524 114 562 082 702 3158 0330 150523 2392 AJ 4290 421 МеВ XD 3880 -177 2101 1% 10/8 07 630 9% 02500 220724 | Z 
Uol бш 0000 юш (XD 0313 -48 370 3 12088 05 — з 0040 160718 1089 1910 1519 9 Mittel @D 1595 224 194 15 248 048 79 125 0129 050224 | 0163 043 0197 133 Zest ® 0166 -206 -37,73 188 ш 116 — 27 00500 290402 
du Hex хо ш @O 5950 01 -219 — 4 mp 10  — ш — 22360 3970 36557 9 Moltiply Group (XD 35250 -070 118] 6 4087 433 0% 1418 01200 080724 | 10500 18880 1150394 ZignagoVetro (XD 10920 -215 -2144 6 822 259 6,66 1006 07500 130524 
D 47,710 70340 55344 661 Moncler - (ӘТ) 52140 -050 -6,11 3% 23,54 448 219 14403 11500 200524 1870 2700 200 12 Zucchi (XD 2000 -237 -86 6 184 108 — 8 01% 030723 
320 — 1860 6385 243 "Amico (XD 6460 205 1168 15 452 141 505 087 03203 290424 Dm Du n 5 " nu = Е ri A р d Dm tS a kr 20516 Elaborazione a cura de Il Sole 24 Ore su dati forniti da Infront Italia 
14340 28950 26,184 78 Danielirnc 24950 040 1458 25 834 084 132 1010 03307 20112 | ў y à i Ja ) | F ! 
I] 0034 0071 0042 197 Monrif (XD 0042 -233 -188 5 neg 062 9 0020 220506 
20500 39200 35210 38 Danieli ®@ 33050 015 128] 16 1110 112 093 1359 03100 201123 1755 5364 4915 16266 Monte Paschi Si (XD 5,170 225 6528 18580 30 064 495 6358 02500 200524 
4956 10050 5608 83 Datalogic (XD 61980 -175 -79 73 3848 089 192 365 0100 150724 i К i i ; | 4 i ; LEGENDA 
17,880 34400 30312 108 De'Longhi (XD 21340 044 -11,29 103 1645 227 246 4118 06700 200524 | N G 
81240 131,050 100,686 132 Diasorin (8X1)100400 048 680 — 62 3491 363 115 5580 11500 200524 = = e “їй @D — 1130 130524 
1780 23800 8750 15 Digital Bros (ӘТ) 8700 152 -21,10 6 1261 086 — 17 0180 05.1222 2590 3840 3236 5 Neodecortech (Т) 3140 — Ag 2 15608 058  — 45 01400 220523 | BORSA ITALIANA. Giorni di Borsa chiusa Agosto 2024: 3, 4, 10, 11, 15, 17, 18, 24, 25, 31. 
42100 68,00 55865 10 Digital Value © 51400 039 -16,38 5 146 276 185 516 0,8500 240423 0004 — 0440 002 79 Netweek ®7 — 0,1000 190508 | Dividendi: i dividendi di STMicroelectronics e Tenaris sono espressi in Euro al cambio Euro//Usd alla data di chiusura del bilancio. Le medie mobili sono calcolate tenendo 
650 7950 1965 347 doValue (XD 1710 029 -5005 383 пе 259 — 137 0,6000 080523 4375 13160 12341 52 Newlat Food ® 12340 115 5604 51 3763 34 — 59 — conto solo dei giorni in cui sono stati effettuati scambi sul titolo. Per le quantità i valori si intendono in migliaia. Il num. di azioni dei titoli in fase di aumento di capitale resta 
E 5012 8720 5720 4882 Nexi = 5,076 053 -288 3811 т 065  — nn = invariato fino all'aggiornamento del Listino Ufficiale di Borsa Italiana. 
2880 3710 3151 1 Not Re Si 310 — -876 2 nego 085 — 3 00700 200519 «prezzi i iffa deci inimi e massimi: ja part ino all'uli i prezzi minimi e massimi assoluti 
000740500000 0030 — 633 EPH. &XD 0007 2000 -998 8M neg 000  — — 01300 220517 ' ] ] q д , к 0 ) LEGENDA: I prezzi sono arrotondati lla terza cifra decimale. (1) Minimi e massimi: calcolati а partire dal 2.1.2023, fino all'ultima seduta, sui prezzi minimi e massimi assoluti 
30 1660 192 133 Edi OD 1530 65 -102 78 18 112 686 168 01050 220424 | О di contrattazione. In grassetto se si sono verificati nell'ultima seduta. (2) Prezzo di chiusura ovvero Closing Price. (3) Variaz. percentuale del prezzo di chiusura rispetto a quello 
0180 16175 0221 106 Ша XD 0181 -082 5609 aL qe M — TRES " 049 della seduta precedente. (4) Variaz. percentuale rispetto all'ultimo prezzo uff. dell'anno precedente, in grassetto se il titolo è entrato nel listino dopo l'inizio dell'anno, in tal caso. 
i ! r j " ý t DI Шш шш ш кош © 0498 -109 -707 dogs Ш = A (UU 10S Viene utilizzato il prezzo di collocamento. Le variazioni sono calcolate con metodo Price Return; nei giorni di stacco dividendo i prezzi considerati sono CUM dividend. (5) Prezzo/ Utile 
ШШ Gus р QU» Ой Qa x» ш ку лш дю di ОП АШ Duk) Шш dues ЕВ @QD 1050 032 -2626 Go o a кш A CELO) na er azione. L'utile considerato èil risultato d'esercizio dopo le imposte dell'ultimo bilancio approvato dall'assemblea. (6) Dividendo /Prezzo. Il div. utilizzato è quello dell'esercizio 
645 — 3200 1825 — 4 Elica (XD 1745 -029 -2291 2 140 079 284 111 00500 010724 1579 2890 2570 675 005 (XD 2458 -065 868 646 15 065 2% 588 0070 240624 | P ыыы DERI Ld SA O S GR арр аа ааа Ше š 
EU precedente fino al giorno di annuncio del div. provvisorio. Per le società che hanno effettuato aumenti di capitale il div. viene rettificato. Allo stesso modo viene considerato 
0881 1346 1024 — 67 Emak @D 0,960 1099 щш 830 057 466 158 0,0450 030624 PEDE ML: 0 aea SA d a pai а | ; 
2936 4394 3860 383 Enav (Xi) 3800 090 89 242 1798 167 6l4 200 0230 210524 P il solo div. ordinario per le società che hanno distribuito una quota di dividendo straordinario dal punto di vista “borsistico”. Per i titoli contrassegnati con (st) ё stato messo 
5070 6930 6612 21462 Enel (XD 6438 045 -483 13212 18% 205 671 65185 04300 220724 43550 65000 4705 3 Pharmanutra (ӘТ) 471900 021 -1547 1 3598 849 178 462 08500 060524 in pagamento anche un div. straordinario. Capit.: indica il valore di mercato del le categorie di azioni ammesse a negoziazione. (7) Div. lordo percepito per ogni azione inclusi 
2700 3670 3200 2 Enervit (XD 310 — 077 D 1345 18 409 57 01300 200524 13,00 21,800 20,789 5 Philogen @D 21,800 046 1944 1 se бл = (б — gli eventuali acconti e/o div. straordinari. SIMBOLI: (1) I multipli di bilancio sono calcolati su dati approvati dal Cda ma non dall'Assemblea. I rapporti borsistici: p/u, p/mez. 
11,686 15830 14286 9651 Eni @0 14,456 1,08 -7,02 6610 10,13 091 657 48331 0,9400 200524 2434 — 4244 — 2665 919 Piaggio (ОП) 2,502 -032 -1585 616 à 979 214 815 892 02050 220424 propri, Div/p, sono calcolati con i dati annunciati nei CdA. Nelle colonne ividen lo Lordo e Data Stacco, l'ultimo dividendo storicamente distribuito. ®© :l'importo distribuito 
3360 — 4190 3,878 29 Equita Group @0 3810 053 401 48 1246 191 917 200 01500 201123 0668 0,26 0,757 52 Pininfarina (XD) 0138 -027 -417 51 mg 164 — — 59 0,3400 230505 | èrelativoadunaccontoperl'esercizioincorso. © : dati ultimo bilancio approvato. @ :bilancio consolidato. © : dati di bilancio provvisori 2023. neg.: l'ultimo bilancio 
21,000 29740 23940 295 Erg (XD 23280 — -1947 206 1962 160 429 3506 10000 200524 1,920 13,850 13,028 174 Piovan (XT) 13,700 0% 2859 60 1477 432 198 730 02700 270524 | éinperdita.d:ilgiorno di stacco dividendo il calcolo della variazione % rispetto al giorno precedente e di quella annua non tiene conto del dividendo distribuito. Abbreviazioni: 
A034 9365 4950 111 Esprinet @ 4710 056 -1435 — 40 т 065  — 238 05400 240423 1635 2400 2169 236 Piquadro @D 2,090 -048  -366 2 1005 164 701 106 01483 050824 | rrisp:risparmio.r nc:risparmio non convertibile. n.r non rilevato. n.s. non significativo quando il rapporto supera mille. #: Dati riferiti al giorno preced. Sole 24 Ore storico*: 
0660 1315 0800 4 Eukedos ®@ 08200 12 -2% — 3319 00 — в — A010 634 5596 1598 Pirelli & C. (XD 5246 050 601 872 1093 095 3% 5234 0,1980 240624 | Base1/1/1938=1 L'indice non ё qualificabile e né può essere utilizzato come indice di riferimento negli strumenti finanziari e nei contratti finanziari ai sensi dell'articolo 
19350 25850 22/03 — Eurocommecial Prop. ^ (D — 17000 130624 1230 190 155 5P (OO — 00700 06.05.24 | з соттал, n. 1 del Regolamento UE 2016/1011 del Parlamento Europeo. Il Sole 24 Ore non è in alcun modo responsabile di eventuali utilizzi impropri e non autorizzati. 
2888 6100 3,767 235 EuroGroup Laminations @@ 3,392 -076 -11,91 67 947 0% 122 303 0,0420 200524 8042 13005 12081 1822 Poste Italiane (XD 11890 004 1519 1172 805 150 675 15469 08000 240624 Е г к= - а а Е = ыа = 
00 3834 119 177 Eurotech (ӘТ) 1,058 -186 -5691 118 nego 00 — 38 EE 33260 64,060 60,328 898 Prysmian (ПО) 59,060 058 4221 565 3279 459 119 17347 0/000 220424 | Perinformazioni e segnalazioni relative alla sezione Indici e Numeri: tabelle@ilsolez4ore.com Pagine a cura di Gianfranco Ursino 
Euronext Growth Milan 
Prezzo Var.% Var.% Quan- Capit. P/mez. Data Prezzo Var.% Var.% Quan- Capit. P/mez. Data Prezzo Var.% Var.% Quan- Capit. P/mez. Data Prezzo Var.% Var.% Quan- Capit. P/mez. Data 
Azioni chiusura giornoin.anno titàinmin€ — P/u propri Div/p Divid. stacco | Azioni chiusura giornoin.anno titàinmin€ — P/u propri Div/p Divid. stacco | Azioni chiusura giornoin.anno titàinmin€ — P/u propri Div/p Divid. stacco | Azioni chiusura giornoin.anno titàinmin€ — P/u propri Div/p Divid. stacco 
Aim Sicaf 182,000 -15,74 9 0,62 Ediliziacrobatca _ 8,580 1,18 -36,21 1522 72 1150 243 0,02 0,1500 13.0524 | Пра 5000 -099 — — 1200 60 1213 207 0,01 0,0600 20.05.24 | PremiaFinance 1,100 -64,97 4 188 0,14 0,1504 15.05.23 
Aim Sicaf 2 169,440 -0,63 -24,69 6 1 E-Globe 1,150 -171 -13,53 400 15 1348 181 —  — — | Impianti 0,340 3,03 -30,61 33000 О — m8 = = — | Prism 0,063 -9,28 -46,95 68520 7 -0,82 
ALA 20400 -192 3247 40 18% 1874 282 00% 0,7500 20.05.24 | Egomnia Gi = = = 2 2633 1,83 — — — | Indus.Chimiche Forestali 4,40 — -1,33 303 33 1515 0,1 0,05 02000 13.0524 | Promotica 1850 -1,60 -27,73 2000 31 956 1,46 003 00600 280621 
Aatech 0,985 -3136 5 131 Eles 1680 151 945 22000 29 37,06 10 —  — — | Iniziative Bresciane 14,400 —  -270 470 75 1999 103 0,04 0,6000 06.05.24 | Racing Force 4170 -048 -19,81 3 114 2383 236 002 0,0900 15.05.23 
Abc Company 3,320 — -10,27 1500 21 — 189 000 0,0133 16.07.18 | Eligo 1,810 11 28,28 nnovatec 0,966 -0,92 -24,41 168144 93147884 2,22 = = — | RadiciPietro 1,060 — -862 3000 9 20,17 028 — — — 
Abp Nocivelli 4,300 — 750 — 131 1236 208 0,01 0,0490 13.11.23 | Elsa Solutions 3,840 | — 23200 — 12 120 152 — — — ntermontePartnersSim 2480 — 0,40 -0,40 392 80 3180 174 0,11 0,2600 13.05.24 | Redelfi 4,080 5,43 -53,10 30285 37 1650 332 —  — = 
Acquazzurra 9,850 — -051 — 25 240 040 0,00 0,0420 06.05.24 | Emma Villas 2,000 -1,48 -9,83 1500 19 1979 3,21 — — — nternat. Care Company — 1,100 = d = 5 = im = E — | Redfish Longterm Capital 1,250 -3,10 -4,21 1000 32 1,08 
Adventure 5,580 18,99 77,14 45000 39 4706 4133 — — — Energy 1220 -0,41 -34,76 15000 66 12,59 1,08 — — — ntred 9,920 -0,80 -9,82 232 158 1927 287 0,01 0,1000 06.05.24 | Relatech 2,530 0,40 21,05 42000 110 30,83 3,06 = = = 
Agatos 0,239 5 -0,68 Enertronica Santerno 0,840 0,24 7 -0,33 scc Fintech 1940 104 -5000 12349 25 = x = e: = Renovalo 2,880 -0,69 -2,70 4800 32 179 0,96 0,03 0,0890 10.0624 
Alfio Bardolla 2,560 079 -192 2100 14 2783 282 0,03 0,0760 06.05.24 | E-Novia 4,340 -0,10 102 13,98 talian Wine Brands 20,600 == 9,69 2200 195 1196 093 0,02 0,5000 06.05.24 | Res 5900 -1,67 3915 844 63 36,84 515 0,01 0,0600 20.05.24 
Alfonsino 0,460 -0,65 -33,14 11000 6 8,00 Eprcomunicazione 1,090 31 3 0,87 ЕП ТЕЕ дт = Ий HI © ШТ ПО = = — | Reti 18/0 — -650 — 23 1593 2,68 003 00580 150424 
Allcore 1510 — -21,15  — 23 1810 136 007 0,1000 08.05.23 | Erredue 9650 — 466  — 28 1882 207 0,02 02240 27.0524 | KrusoKapital tu — 4E. = BOND Ий = = — | Reway Group 5240 -0,38 738 500 162 1447 290 = = = 
Almawave 3,10 -054 -10,39 15847 11 119 100 = = — | Esautomotion 3680  — -17,86  — 45 11,15 163 0,01 00500 13.05.24 | ас̧а 2980 — -6321 — 11 850 146 009 02668 130524 | RibaMundoTecnologia 16400 — -1546 — — 38 5366 2/76 = = = 
Al еа Green Power 6340 2,76 -1680 26513 110 2231 629 — — — Esi 1,310 — -32,30 7200 10 3,41 aboratorio Farmac, Erfo 1,040 — -15,79 = 9 1690 119 0,06 00645 0107.24 Rocket Sharing Company 0,320 -3,03 -35,09 6000 4 2,70 
Ambromobiliare 1,290 -0,77 4 1,05 Espe DU = Ou —— ЯУ ES ЧЫ = = — | iemonSistemi Mi = sk с O ШШ ESO = = — | Rosetti Marino 43800  — -11,34 — 175 2488 141 002 10000 13.05.24 
Arras Group 0,930 333 5 -6,85 Estrima 0,420 — -5035 2000 2 0,82 cone 1,660 210727 == 24 — 051 005 0,0900 03.07.23 З... Italia 1,160 — -50,43 E 8 339 087 — — — 
Arterra Bioscience — 1980 — 1512  — 13 1225 123 005 0,022 06.05.24 | Eviso 5300 192 87,94 17278 131 — 7,78 000 00160 081121 | афет Ой = mE с ЖИ BS = = — | Saccheria F.Lli Franc. 1,080 0,93 -12,87 3000 10 859 102 004 00420 13.0524 
Askoll 0,208 -0,95 -40,06 11000 6 0,63 Execus 1280 = 6121 = 8 16390 30 — = — | Шу 130 — 1185  — 711% 480 — — — | Sbe-Varvit 8650  — 298 3600 26 1831 2,57 002 0,800 20.05.24 
Mton Green storage UH «sy = 3 WEE E = = = Bnet Е 1464 733 50,59 934828 142 1149 OHNE 2420 = 120 == = 335 Sciuker Frames 2395 301 -44,04 23508 54 — 0/3 017 02800 13.06.22 
Bellini Nautica 2920 -135 8250 27500 19 7730 25] — = — | Fae Technology 3870 -0,26 545 18 68 20900 35 = = — | iuciano Media 0975 — -2500 — 15 283 031 00% 0000 200524 | Sg Company 0,224 -2,61 -10,40 87750 5 23,96 236 027 00600 13.0519 
Bertolotti bl = = = Т GB AM = = — | Farmacosmo 0716 -056 -10,05 11500 25 — 2,15 001 00100 090522 | Magis 1180 = 1852 = 63 831 177 Shedir Pharma 3880 2,1 -1491 1000 44 7,78 123 005 0,1750 080523 
Bifire 2860  — -1588 — 50 641 130 0,02 0,0570 05.08.24 | FenixEntertaimment 0007 -50,00 0 0,07 : Y i ; Siav 2380 -21,97 2 231 
- È Maps 2480 — -20,51 1664 33 3561 148 H i п › 
Bolognafiere Ой = = = e AB = = — | Feni 15200 — -898 — 39 9% 121 003 04700 060524 | WareFngineering — 4120 -132 -1776 28673 50 2091 266 000 00100 790724 | ScIWBy Car 4,250 119 -34,41 4488 138 821 096 0,06 0,2500 20.05.24 
Casta Diva 1350 -074 465 22500 27 16,46 312 002 0,0282 070823 | FinanceForFood 2450 208 — 21600 13 40957 54,30 ; Simone 1800 405 -17,41 4000 10 11,12 097 001 00100 240624 
: : Marzocchi Pompe 4,000 — -24 — 26 870 114 0,05 02000 13.05.24 
ШТ 7700 -128 845 330 36 2537 48 — — = ШШЕН 0,826 147 590 500 11 1771 140 ЖОЙЫЛУ 4170 -0Ji -1593 891 124 21943 103 001 00300 080724 | 5089 1810 1,69 -17,35 7200 OMO Gg = = = 
Clabo 1970 -125 -9,22 1000 19  — 224 002 00338 100717 | First Capital 15900 -4,79 -11,17 4422 47]  — 0,63 002 03500 15.07.24 E um Solid World 2495 -080 -26,49 55275 33 3,46 
Matica Fintec 1740 419 841 15300 19 868 131 C. - | i : 
Cleanbnb 1200 -0,83 -0,83 16800 10 3890 60] = = — | Pope 21200 | — -556 — 147 1464 3,69 0,03 0,8500 29.04.24 l : : н : Solution Capital 340 = -977 2160 1 251 
Cloudia Research 3,000 -6,83 -32,43 6000 16 2467 565 = = = | Rs "WW = sv = WS ИГ E ze = A = E E se Sostravel.Com no = = im sN_ =_= = 
Cofle 4,780 -0,42 -42,06 10480 29 8174 110 0,04 0,1700 20.05.24 | Franchetti 7400 — 809 — 37 47,67 90% 001 00500 27.0524 E ш DER ET ECT Spindox 10,350 147 895 600 62 Dm 
Comal 3,460 029 -214 6068 45 109] 2788 —  — — | FranchiU.Marmi 5,700 2,0 -1834 800 187 1715 191 003 0,1592 130524 ed Sil 256 Gai CUR ENE O* WEB Star7 5,800 -333 -23,68 1610 52 2879 1/6 = = = 
Compagnia Dei Caraibi 0,940 -2,08 -64,79 3030 14 — 272 007 0,0650 23.05.22 | FrendyEnergy 01922  — 680 — 11 5529 107 003 0,0058 16.05.16 MIT XA Sa ES SET = Svas Biosana 7/50 — 408 — 43 847 0,74 00% 03000 27.0524 
Confinvest 1720 -1,15 617 3000 12 34,33 196 0,06 0,1000 15.05.23 | Friulchem 0,800 4,58 -22,33 3750 6 0,63 i a TEET m а GU — | Takeoff 08200 — -1675  — 13 1314 0,53 007 0,0600 02.05.23 
Convergenze 1690  — 1419 1000 13 2475 224 001 0,0200 27.05.24 | GRent 0,605 083 -14,18 26000 — 4 6,4 Mon "i France 2 16 E ES m 8 11 = 0.0/4 ШЫ ШЫ \ Taea Group 6780 119 -2467 736 46 151 
Copernico 2960 0,8 -2251 250 6 7040 126 =  — — | GM.Leathr 1250 — -6/2  — 1 688 104 002 00273 08053 | Monnalisa 150 -1,32 -60,32 — 75 4 023 = — = | TecmaSolutio 1,940 -102 -37,42 11200 17 282 
Creactives Group — 2,700 150 34 15,92 Gambero Rosso Ur => = 5 423 040 Neosperience ll85  — -3542  — 25 1329] 05  — — — | Telesa 1,970 -14,35 5 0,37 
Crowdfundme 1960 103 -13,27 4200 3 117 Gel mx = чуо GUN — | Neurosoft _ 0600  — 16 — 15 1199 251 — — — | TenaxInternationii 2,740 -0,72 0% 700 10 145 188 — = = 
Cube Labs 2,200 3,29 40 0,69 Gentili Mosconi 2530 -156 -27,71 3734 48 922 127 0,05 01200 29.0424 | NextGeosolutionsEurope 7,000 — 5% — 326 1151 63  — — == | TmpGroup 1,210 -74,69 @ 0,33 
Culti Milano 12600  — 307]  — 39 2802 475 001 0,1000 220424 | Gibus 8620 -205 -35,19 385 43 1164 122 006 0,5000 06.05.24 үе Pictur 0823 m E m P M s 0,14 0,1150 150523 | Tps 6200 -236 -080 500 45 1344 148 001 0,0800 06.05.24 
Cyberoo 3,190 095 598 78 132 334 64 — — — | Giglio.Com 1770 -19,55 22 2,37 lovamarine r -0,28 -0, a NZ — | TrawellCo 7580 134 -688 20 19 1675 263 = = = 
Datrix 1340 428 -2947 550 B 1,60 Gismondi 1754 3,550 -405 -3039 1200 15 458 129 = — — | Nusco 091 bg c ду Gg Шш a — | Trendevice 0,09 -0,48 -21,72 6000 4 1,24 
Dba Group 3,020 168 6685 1500 35 859 1,54 003 0,0900 13.05.24 | GreenOleo 0,910 -11,22 23 1,76 Np 2960 — 207 — 22 3097 156 001 00300 06.05.24 | Tweppy 0,740 -3,27 2,78 400 2 0,70 
efence Tech Holding 3,340 -0,30 -22,14 7400 85 2484 208 — — — | Grifa 20700 | -1375  — 24 2665 129 001 0,0300 20.05.19 | Officina Stellare — 10,650 -047 441 500 6 3053 410  — — — | Ucapital24 0,239 302 121,30 800 5 1,60 
Deodato.Gallery 0,362 -0,55 -15,02 33000 LEE NO E — | Growens 72600 — 5110 4000 1122 378 380 — — — | Omer Е 3,950 — 36,21 1366 114 13,52 2,05 0,02 0,0600 20.05.24 | Ulisse Biomed 0,958 -0,21 -41,94 3000 21 0,76 
estination Italia _ 0,724 -1,36 -1938 22500 13 2,50 Health Italia 103000 553 -1488 216 20  — — — 00250 150719 | OsaiAutomation 0,862 -3,15 -44,39 53267 ТАИ 1022 ЕССЕ — | Майса 4,660 -31,47 10 3,53 
Dhh 28200 2,92 8312 1306 138 6240 58 — — — | H-Fam 0,151 -6,35 30 3,87 Palingeo — 5920 172 (9,83) 2700 32 583 162 — С — | Valtecne p = mi = S um = = == 
igitouch 1980 180 -833 1500 28 1380 146 0,01 00250 24.06.24 | HighQualityFood 0,698 518 -13,83 6000 8 1341 098 — — — | Pasquarelli Auto 007% -1,62 -1675 2200 24 570 081 — — — | Vantea Smart 190  — -2154  — 25 42,16 2,1 003 00500 100624 
irecta Sim 3,790 107 922 5200 71 867 189 0,05 01700 13.05.24 | Homizy 3,900 -11,36 40 3,09 Pattern 5,800 -461 -7,94 2392 8% 3% 223 001 00710 23.05.22 | VimiFasteners 1300 -2,26 1,56 500 18 903 056 004 00530 15.0523 
istribuzione Elettrica Adriatica 8300 -6,32 -9,29 1000 25 1933 098 —  — — | ICop 5880 -0,68 -1,18 750 160 3442 398 —  — — | Planetel 5150 | — -190  — 235 3123 158 002 0,000 06.05.24 | visibilia Editore 0,356 -4,56 3 -0,86 
otstay 2,360 -66,29 6 6,55 IMD. "mm = Da = M GE л = = — | Poligrafici Printing 0,318 -0,63 -4,79 12000 10 649 031 0,05 0,0150 08.07.24 | Vne 2,620 -23,39 8 0,6% 
Doxxe 1770 -60,78 20 3,11 Idntt 2,640 — -13,73 — 20 1177 303 0,01 0,0150 27.05.24 | Porto Aviation Gr. 4,020 — -10,67 — 10 4562 3,07 — — — | Websolute 1,180 -10,61 12 3,08 0,02 0,0200 01.06.20 
Ecomembrane 5,550 — -23,97 — 24 2028 160 0,01 0,0500 10.06.24 | lervolino&LadyBacardiEn. 0,427 -4,90 -52,24 11473 11 323 0,16 — — — Portobello 3,920 2,89 -54,41 4500 21 — 172 — — — | Xenia Hotellerie Solution 2,800 — -345 — S A x — — — 
Ecosuntek 14300 -1,04 -30,58 490 25 1249 176 = = — | [айо 0,290 -136 7 -3,48 Powersoft 15400 — 4528 — 193 1600 561 006 0,8500 24.06.24 | Yakkyo Mo =a = EGER W = = = 
Edil San Felice 4290 214 5600 1205 83 970 230 — = = | flm 0,000 -99,94 0 012 Pozzi Milano (uS wm = mp dm 28 = = — | YoloGroup 1330 231 -44,58 19000 17 1,30 
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Indici obbligazionari Tassi 
Chiusura Маги Var Ве. Dura- | TASSI BCE TASSI RIFERIMENTO EURIBOR IRS 
09.08 ою in.anno % tion Data mid | RISK FREE Tassi del 12.08 . Valuta 14.08 Tassi del 12.08 
Merrill Lynch Durata Tasso operazione euro SEA Valore Scad. Tasso 360 Tasso365 | Scadenza Denaro Lettera 
Global Gov PILA 075 075 208 101 Operazioni su iniziativa controparti 1w 3,630 3,680 | 1Y/6M 3,12 3,14 
EMU Broad Market 283,44 0,25 1,24 299 639 EuroSTR (09/08/24) 3,6630 21/6 m zT 
Euro High Yeld 367,77 0,10 435 657 3,15 | Tassodirifin. marginale im 3,625 3,675 Sram n т 
кшш 2000 Б ШЕ uo 31 450 120624 Aonia Aus (12/08/24) 43400 | 3m 3,548 3597 | ven 257 = 
T T 
T 57065 03] 09) 262 в | TASSO di deposito Corra Can (09/08/24) prod ea 208 3093 | Бү/ем 248 251 
WGBI 1-3 Yrs 360,28 0,13 208 244 184 375 12.0624 2 1а 3,191 3235 | 6Y/6M 2,48 2,49 
EGBI 22291 031 060 220 728 | Main Refinancing Fix Rate Saron Swiss (09/08/24) 1,2065 | Media % mese Luglio ТҮ/ӨМ 24] 250 
EGBI 1-3 Yrs 169,69 0,10 1,33 1,70 1,89 
Eurobi 22362 032 115 235 60 наа Em 2020 sem | ОШ > e 
Dun ' r , , d Sofr Usa (09/08/24) 5,3400 9Y/6M 2,50 2,51 
Giappone 360,15 0,31 4,15 1,12 11,71 | Operazioni di mercato aperto 3m 200 ш 10Y/6M 2,50 2,54 
Gran Bretagna 820,01 0,97 -0,34 3,09 9,60 Я 6m 3.652 303 : : 
Stati Uniti 5 66,30 D B 177 308 595 Pronti/termine settimanale Sonia Uk (09/08/24) 4,9500 = “= > 11Y/6M 2,52 2,56 
a 12Y/6M 2,55 2,56 
EBIG Corporate 243,15 027 2,6 248 451 | 7gg 0,00 070824 2 ; і Е : 
FTSE Eurozone chius, 12.08 È I co] лу Qaa 15Y/6M 256 — 280 
Br 15241 -001 256 z — | Pronti тепте mensile Nota.Al fine di garantire continuità ai contratti di 201/6М 220 254 
cc 440,76 002 303 — — Nota. | tassi di riferimento alternativi sono | finanziamento in essere ra intermediari finanziari 25Y/6M 2,40 2,44 
CE 91gg 0,00 31.07.24 2 | tassi quasi privi di rischio ( risk-free rates) | ediloro clienti, II Sole 24 Ore continuerà a pubbli- | 30Y/6M 231 2,32 
Bo 332,66 001 226 m = 91gg 0,00 26.06.24 6 | calcolati sulla base delle operazioni di тегса- careil tasso Euribor 365 non più fornito dall'Emmi, 40Y/6M 214 215 
91 100 290521 2 to sotto la vigilanza delle rispettive autorità | desumendolo con una formula matematica dal- - - 
8 ' Ор: nazionali competenti, l'Euribor 360 (Euribor 360 x (265/360)). 50Y/6M 198 200 
Titoli di Stato 
RENDIMENTI PER SCADENZE DIFFERENZIALI TRA L'EURO E I PRINCIPALI PAESI 
Prezzo aà Rend Rend Calcolati sui titoli benchmark dell'area Euro Calcolati sui titoli benchmark delle diverse aree valutarie 
Codice rif. euro eff.% eff.% Data 3m бт Ла 2а За 5a 7a 10а 30a Раеѕе 3m 6m la 2а За 5a 7a 10а 30a 
Scadenza Isin 1208 (т) lordo netto | jeri 328 322 288 238 2,23 213 2,13 222 246 | Usa -1,94 -1,77 -1,59 -L64 -1,60 -1,63 -1,68 -170 -1,75 
Buoni ordinari Tesoro 
13.09.24 110005561458 99,764 2281 2,88 2,40 Un mese fa 3,6 3,38 224 2,82 2,62 248 2,38 250 2,68 Giappone 314 312 270 210 193 170 156 137 040 
30.09.24 110005589046 99,557 2785 3,46 2,98 : 
TEST ТЕ Р 90290 Sm 307 258 | Unamofa 3,64 353 358 307 294 2,65 256 264 2,71 | RegnoUnito -1,77 -1,66 -1,45 -1,24 -151 -1,58 -1,53 -1,70 -2,04 
14.11.24 110005570855 99,299 4074 2,80 2,32 
29.11.24 110005596538 99,004 3090 343 297 
13.12.24 110005575482 98,891 13106 3,38 294 
140125 110005580003 98,626 1815 332 2,89 TASSI INTERBANCARI RA 
310125 110005607459 98466 2600 3,34 289 | 1208 Бик гее Rate : А Р 7 | А 
14.02.25 170005582868 98,367 1485 329 285 €str Comp. TermSofr Тегт Ѕопіа Term Torf Saron Comp. Cibor Oibor Stibor Wibor Hibor Pribor 
14.03.25 110005586349 98,132 598 3,28 2,83 Scadenze Euro Usd Gbp Јру Chf Dkr Nok Skr Pin Cnh Czk 
14.04.25 110005592370 37,916 684 3,20 2,75 
14.05.25 110005595605 97,762 2539 3,06 261 | 0/N 546000 3,68202 450000 
ES - DOT SA DI 20 A 1w 3,66439 3,55000 5500 3176000 5,63000 3,80000 4,52000 
TET е 96550 14420 315 gj | 3,66829 533777 495520 0253 120920 3,59670 4,62000 3680 5,67000 4,05196 454000 
2m 4,67000 3,53300 — AQ 49000 
Prezzo Qtà Rend. Rend. | 3m 3,76640 5,11602 91190 022875 1,32700 3,7330 1,2000 35000 566000 430000 442000 
Scadenza Codice Cedola rif. euro eff% eff% | ет 386175 480431 477840 0,26250 1,44780 3,48330 477000 3,30900 5,67000 4,37423 4,19000 
+spread Isin incorso 12.08 (mg) lordo netto | 12m 391212 = 434795 451500 = —  3,41330 = — 5,5000 443042 3,92000 
Certificati credito Tesoro - 6mEuribor 1 dati Saron, Cibor, Oibor, Stibor, Wibor e Pribor sono relativi alla giornata precedente 
15.10.24 «110 170005252520 2,52 100,253 904 3A] 286 I онаа ; ААО АР 
15.01.25 «1,85 170005359846 282 100870 706 3,49 280 
1505254095 110005311508 245 100,683 861 352 296 
15.09.25 +0,55 170005331878 2,27 100590 123 3,56 3,04 ч 
15.04.26 +0,50 — 110005428617 222 10080 39 371 319 | Cambi 
15.1028 0,80 170005534984 2,37 100750 3096 416 3,60 
15.04.29 +0,65 _ 110005451361 229 99,850 476 425 3,71 
15.10.30 +0,75 170005491250 234 99170 1048 447 392 
1510314115 110005554982 255 101090 — 279 454 395 | RILEVAZIONI ВСЕ ^ А 
15.04.32 +1,05 _ 110005594467 250 99880 570 464 405 Dati al Var. % , Var. % Dati al Var. % Var. 6 
Buoni Tesoro Poliennali Paese Valute 12.08 giorno in. anno Paese Valute 12.08 giorno in. anno 
01.08.2024 (10005452989 — 100,006 18790 0,00 000 S A 
01.09.2024 170005001547 188 100004 141 000 0,00 Stati Uniti Us 1,0925 0,073 -113 Malaysia Myr 4,8682 0,833 -412 
ООО ПОЛО — 185 990 092 353 зш | Serrone » DES 315 | Мейо № шт ш 
15.12.2024 10005474330 — 9889] 18574 328 328 | G.Bretagna бр 0,8555 -0,180 ap | ano ш и 2009 О 
01.02.2025 10005386245 0,18 98607 5925 333 328 | Svizzera Chf 0,9491 0,594 2,49 | Norvegia Nok 117745 -0,465 4,75 
01.03.2025 (10004513641 250 100920 1586 328 266 à 3 Polonia Pin 4,3058 -0,451 -0,78 
28032025 10005534281 170 100065 1818 331 286 | tala АП 1,9500 0795 1,83 += m mem mon dm 
15.05.2025 (10005327306 03 98773 1374 3413 294 | Brasile п 5,9998 -0,792 11,90 ды d " 7 
01.06.2025 70005090318 0,75 98710 9% 315 296 | Bulgaria Bgn 19558 Rep.Pop.Cina Спу 1,8439 0,203 -0,09 
01.07.2025 10005408507 0,93 98891 873 316 291 1 Romania Ron 4,9767 -0,004 002 
15.08.2025 [10005493298 0,60 98,230 1246 300 284 | Canada Ca 1,4998 -0,060 243 RISE Rub 
29.09.2025 (10005557084 1,80 100,590 2696 308 2,62 | Danimarca Dkk 7,4628 0,008 Gals 
15.11.2025 10005385183 125 99430 1804 297 265 | —— Singapore Sgd 1,4474 0,145 -0,80 
01.12.2025 10005127086 100 98840 813 294 268 | Filippine Php 62,6110 0125 217 | Sud Corea Я 1497,5800 0,37 nm 
15.01.2026 (10005514473 175 100,00 1375 293 2,9 | Hong Kong Hk 8,5157 0,020 -1,34 n B E 
78.01.2026 10005584307. 160 100550 178 282 240 БЇ = nr dem TIT Sata Zar 19,9047 0,561 219 
01.02.2026 [10005419848 025 96570 1111 292 28% ' " , Svezia Sek 11,4935 -0017 3,58 
01.03.2026 [10004644735 225 102360 241 295 239 | Indonesia dr 17444,0000 0,176 ШЕ | TAR Thb 385270 0,200 146 
01.04.2026 10005437147 — 95460 2979 289 288 | ind R 1511000 = 020 : 
15.04.2026 10005538597 190 101450 — 98 29? 245 | 210 2 i à ШЧ un 366293 0,005 DAS 
01.06.2026 (0005170839 0,80 98040 659 2,74 25% Israele Ils 4,1171 1,103 2,95 Ungheria Huf 393,2500 -0,493 2,73 
15.07.2026 10005370306 1,05 98,730 302 280 254 
01.08.2026 (10005454241 — 94650 2738 283 283 | RILEVAZIONI BANCA D'ITALIA 
28.08.2026 (10005607269 0,26 100,420 5060 291 252 Var. Varg 
15.09.2026 10005556011 193 102030 34 286 238 М таса : : mak : 
01.112026 10001086567 363 109430 611 284 197 Dati al 12.08 Euro in. anno Dollari | Dati al 12.08 Euro in. anno Dollari 
01.12.2026 (10005210650 0,63 96590 14393 281 265 
15.01.2027 70005390874 043 95,500 622 280 2,69 ; Mongolia Tugrik 3693.5300 -200 3380,8100 
15.022027 10005580045 148 100220 223] 28; 249 | Africa Centrale ШШ | : ! 
01.04.2027 10005484557 0,55 95630 10032 286 2,1 | Camerun Franco CFA 655,9570 = 600,4180 | Myanmar Kyat 2294,3000 -113 2100,0000 
Bo moos 173 nsn — s] ze ze | EEEN ш A ED) ene i Le 
01.08.2027 10005274805 103 97820 8375 284 257 | Etiopia Birr 112,6582 81,01 dg | Mini GEH cue UB 
15.09.2027 [10005416570 048 94,450 566 286 2,74 | Gambia Dalasi 73,4500 529 67,2300 | Pakistan Rupia 304,4416 -1,93 278,6651 
01.11.2027 10001174611 325 111150 209 286 209 n Qatar Riyal 3,9767 SEE 3,6400 
0112.2027 70005500068 133 99399 98 2% 252 | OC AES АНЕ GAE | эшш ! 2 
01.02.2028 (10005323032 100 97,190 2227 2,87 2,1 | Gibuti Franco 194,1600 -1,13 177,7210 | Siria Lira 13724,5313 -113 12562,5000 
1.022028 тоор зво) 03 TE E 21 ДН Guinea Franco 9349,7264 -0,60 8558,020 | Sri Lanka Rupia 327,1935 -8,44 300,0398 
04. i Е Tagikistan Somoni 11,5746 -4,40 10,5946 
15.07.2028 70005245306 025 91170 129 297 283 | femascellino 1411908 1851 129,2364 | Tagikistan Somoni à i : 
01.08.2028 (10005548315 1,90 103,150 5261 297 2,0 | Liberia Dollaro 213,3106 2,43 195,2500 | Taiwan Dollaro 35,4314 4,60 32,4315 
01.09.2028 Т0004889033 2,38 106,790 959 298 240 Nigeria Naira 17302797 71,63 1583,7800 Turkmenistan Manat 3,8238 -1,13 3,5000 
01.12.2028 10005340929 140 99440 913 296 260 : 
01.09.2029 [10005566408 205 104430 5018 305 2,52 | Rep.D.CongoFranco 3107,1980 5,23 28441172 | Uzbekistan Sum 1380128800 ies 12638,7900 
15.02.2029 [10005467482 023 89390 874 300 293 | Rwanda Franco 1444,0007 3,62 13217398 | Vietnam Dong 27433,0000 2,33 25110,0000 
15.06.2029 170005495731 140 98900 3167 3,07 2/1 n Yemen Rial 273,4100 ERE 250,2600 
01.07.2029 10005584849 cp oo йл | SETE Шш 24 тШ - ! Г i 
01.08.2029 170005365165 1,50 99,840 6083 306 2,68 | Somalia Scellino 624,4075 -1,13 571,5400 Centro America 
n VIZIO 15 ШП RE a = Sudan Sterlina 656,0165 -1,12 600,4728 | Ant. Ol. Fiorino 1,9556 -1,13 1,7900 
01032030 10005024238 175 102000 — 506 313 269 | Uganda сето 4070,5800 -2,50 3725,9300 | Antigua Dollaro 2,9498 -1,13 2,7000 
01.04.2030 (10005383309 0,68 90880 409 315 297 | Africa del Sud Aruba Fiorino 1,9556 -1,13 1,7900 
15.06.2030 10005542797 185 102,640 1108 322 23 © 
01.08.2030 10005403396 0,48 — 87980 2370 320 307 | Angola Rkwanza 971,1930 552 888,640 | Bahamas Dollaro з mn 10000 
15.11.2030 [10005561888 200 104190 62 328 2,7 | BotswanaPula 14,7835 -0,19 0,0739 arbados Dollaro 2,1850 -1,13 2,0000 
01.12.2030 170005413171 0,83 91,110 371 3,24 3,02 | BurundiFranco 3155,2030 -0,03 2888,0580 elize Dollaro 2,1850 -1,13 2,0000 
15.02.2031 (10005580094 175 101380 276 328 28% : da Doll 10975 E 10000 
01.04.2031 [10005422891 045 86040 303 328 3,6 | Lesotho Loti 19,9047 -2,18 18,2194 UCAL ' , ' 
01.05.2031 70001444378 300 116570 1316 3,26 2,56 | Malawi Kwacha 1894,3420 1,90 1733,9515 | Cayman Dollaro 0,8959 -1,13 0,8200 
15.07.2031 [10005595803 173 100,00 2950 335 291 SUE a Costa Rica Colon 578,4897 051 529,5100 
01.082031 10005436693 030 83490 1483 330 321 | ozambicoMetical 690400 1E SETA А А à 
01.12.2031 (10005449969 0,48 84850 680 333 3,20 | Namibia Dollaro 19,9047 -218 182194 | Cuba Peso 26,2200 -1,13 24,0000 
01.03.2032 10005094088 0,83 88970 755 23934 311 Tanzania Scellino 2948,7456 6,07 2699,0806 1 Salvador Colon 9,5594 LB 8,7500 
01.06.2032 70005466013 048 83,670 4769 337 323 TS 
01.12.2037 10005494238 125 93510 1676 343 308 | Africa Insulare Giamaica Dollaro dp 022 IESUS 
01.02.2033 [10003256820 288 116620 371 349 783 | CapoVerdeEscudo 110,2650 = 100,9290 | Guatemala Quetzal 8,4662 -2,06 1,7494 
01.05.2033 170005518128 2,20 106,990 2395 349 2,95 aiti Gourde 143,5912 -138 1314336 
01092033 10005240350 173 9290 1504 349 316 | Comore Franco 491,9678 ES 4503137 - : : : 
01.11.2033 10005544082 218 106460 7626 3,55 302 | Madagascar Ariary 4992,4500 -1,20 456977500, Mi Honduras Lempira 27,0687 -0,85 24,7768 
01.03.2034 10005560948 210 105,050 703 360 308 | Mauritius Rupia 50,7300 nm 464348 | Nicaragua Cordoba Oro 40,2687 -0,72 36,8592 
01.07.2034 10005584856 193 102020 1680 363 3/15 : aama Balboa 10925 153 10000 
01.08.2034 [10003535157 250 111760 1049 3,2 3,02 | Sant Elena Sterlina 0,8555 195 1,2770 3 2 i à 
01.02.2035 [10005607970 193 101570 491 3,70 321 | Africa Mediterranea Rep. Domin. Peso 63,4900 -108 58,1144 
01.03.2035 70005358806 168 97460 7071 367 324 zu rinidad Dollaro 7,4187 -0,93 6,7906 
01.03.2036 10005402117 073 78940 2422 374 353 | Algeria Dinaro 146,8918 -0,93 134,4547 : : : 
01.09.2036 [10005177909 113 85780 4219 3,76 344 | Egitto Lira 53,8170 57,55 49260, | Europa 
01.02.2037 (10003934657 200 102,90 18842 376 326 | rr x Albania Lek 100,0400 -3,61 91,5700 
01.03.2037 10005433195 048 — 72070 5881 380 365 | 10011410 Piola Шш SER TRIES SEES : TT 
01.03.2038 [10005496770 163 93470 19608 3,91 348 | Marocco Dirham 10,7340 -1,78 9,8250 Бнр Шү: , = , 
01.09.2038 [10005321325 148 90060 969 391 351 | TunisiaDinaro 3,3701 -0,69 3,0848 | Gibilterra Sterlina 0,8555 -1,55 1,2770 
01.08.2039 10004286966 2E 11710 209 399 339 5 Macedonia Dinaro 61,5665 031 56,3538 
01.10.2039 (10005582421 208 102000 3661 401 349 | Asia Fm 
01.03.2040 [10005377152 155 90150 1275 399 357 | A.Saudita Riyal 4,0969 ERE gn | nn 19,1965 0,15 115112 
01.09.2040 [10004532559 250 111,680 2790 404 345 А т Serbia Dinaro 117,0520 0,06 107,1414 
0103201 TO005421703 — 090 73740 9243 402 3,74 | Afghanis Afghani 11,9823 2080 I | Ta TI D TET 
01.09.2043 10005530037 223 104530 4410 414 3,9 | Armenia Dram 4240800 -510 388,1700 uu а : 2 
01.09.2044 (10004923998 238 108950 3071 413 356 | Azerbaigian Manat 18573 ERE 11000 | Oceania 
01.09.2046 [10005083057 163 88,30 3858 411 366 - m 
01.03.2047 10005162878 135 80060 1664 410 370 | Bahrain Dollaro 0,4110 -0,96 ШОШ | ШШШ ШШ їй 000 
01.03.2048 [10005273013 173 90,400 11000 413 3,66 | Banglad. Taka 128,9150 6,06 118,0000 | Nuova Guinea Кіпа 4,2361 2,78 0,2579 
01.09.2049 T0005363111 193 95480 20961 418 3,68 3 Pol Francese Franco CFP 119,3317 = 109,2300 
01.09.2050 70005398206 13 73810 61 413 375 | BMN Ngultrum EL Gi HU | 7 ' : 
01.09.2051 10005425233 085 62120 24656 404 375 | Brunei Dollaro 1,4474 -0,80 1,3249 | Salomone Dollaro 9,3058 -0,37 0,1174 
01.09.2052 70005480980 108 67,690 8139 414 3,79 | Cambogia Riel Kam. 4478,5900 -0,95 4099,4000 | Samoa Tala 2,9968 031 2,1431 
01.10.2053 (10005534141 225 104480 17291 427 3,72 = TRAMA 25754 008 04242 
01.03.2067 10005217390 Үй Той ШШ мй | PELI 24035 LE 2,2000 ШОШ 2 3 i 
01.03.2072 10005441883 108 61,900 14075 396 3,57 | Em. Arabi Uniti Dirham 40122 -1,13 3,6725 | Vanuatu Vatu 131,6200 1,63 120,4800 
Buoni Tesoro Poliennali - Futura Georgia Lari 2,9378 -1,12 2,6891 | Sud America 
17.11.2028 (10005425761 030 90810 691 312 302 | === 7 
14,07 2030 (10005415291 0,65 88,060 735 348 329 Сокала Dinaro 0,7746 -1,12 0,7090 Argentina [ш 1023,3996 14,61 936,7502 
16.11.2033 70005466351 0,38 82290 469 3,70 3,50 Iran Rial 486394,0000 13,28 445212,0000 olivia Boliviano 7,5492 -1,13 6,9100 
27.04.2037 eR 038 74480 2789 416 293 | Iraq Dinaro 1431,1750 -1,13 1310,0000 | Cile Peso 1018,3500 4,22 932,1300 
Buoni Tesoro Poliennali - Green Р n 
30.102051 70005522359 200 104590 450 330 281 eresia Tenge 523,2000 4,12 478,9000 Colombia Beso 14447,2500 4,21 4070,7100 
30.04.2035 70005508590 200 103210 710 3,67 3,17 | Kirghizistan Som 93,2995 -522 85,4000 alkland Sterlina 0,8555 -1,55 1,2770 
30.10.2037 70005596470 203 102,330 1583 3,86 3,35 | KuwaitDinaro 0,3345 -1,50 0,3062 | Guyana Dollaro 228,5729 -1,13 209,2200 
E me 078 GOGH ЫП WE Ый Laos Kip 22587,0000 6,67 20675,0000 агариау Guarani 8270,1900 2,83 7569,9700 
13.06.2027 70005547408 163 101520 3981 323 276 Libano Lira 97718,7500 489,92 89500,0000 еги Nuevo Sol 14,0742 -0,19 3,7292 
ш ко Ha 080 5102 3,33 2,80 | Macao Pataca 8,7712 -1,34 8,0286 | Suriname Dollaro 31,6970 -22,41 29,0130 
05.03.2030 10005583486 ,81 10100 1158 347 301 EE = 
1405.2030 10005594483 084 101090 2431 346 300 Maldive Rufiyaa 16,8245 1,13 15,4000 ruguay Peso 44,0132 1,99 40,2867 
Buoni Tesoro Poliennali - Inflazione Eurostat 
15.09.2024 (10005004426 118 99889 17 409 -24,87 
15.05.2026 [10005415416 033 98490 21 357 208 БР 
15.09.2026 [10004735152 155 103,820 — 359 148 CROSS RATES - Rilevazioni Bce 
15.05.2028 (10005246134 0,65 99980 243 355 248 € Usd Jpy Gbp Dkr Cad Chf Nok Sek Aud Nzd Czk 
15.05.2029 10005543803 0,75 100030 110 379 321 
15.05.2030 [10005387052 0,20 94,050 88 2380 312 Euro (Eur 1,0000 1,0925  161,2500 0,8555 7,4628 1,4998 09491 11,7745 114935 1,6560 18110 25,1780 
15.09.2032 (10005138828 0,63 — 97570 433 399 329 | StatiUniti (05 09153 10000 1475973 0,831 68309 13728 0,8687 107776 105200 15158 16577 23,0462 
15.05.2033 70005482994 005 86630 173 412 369 | = 
15.09.2035 70003745541 118 105,730 20 420 3,39 Giappone (ру 0,6202 0,0775 100,0000 0,5306 1,6281 0,9301 0,5886 7,3020 7,1278 1,0270 1,1231 15,6143 
15.05.2036 70005588881 0,0 98,000 32 439 3,90 
DEOS USER 100 103050 1350 4s] 403 | Sr Peaem (Gbp) 1,1689 12770 188475 10000 87229 17530 110% 137627 13,4340 19356 21168 294294 
15.09.2041 [10004545890 128 106560 3004 453 389 | Danimarca (ОЮК) 13400 14639 2160717 11464 100000 20097 12718 157776 154011 2,2180 2,4267 33,7380 
TERES ЩЫ ЕШШ. Шш ПШ шш дю бш, сү (Cad 0,6668 0,7284 1075143 0,5700 9759 10000 06328 7807 76% 1,1041 12075 167876 
Buoni Tesoro Poliennali - Inflazione Italia - 
24.10.2024 70005217770 0,18 99915 359 423 3,65 Svizzera (Chf) 1,0536 11511  169,8978 0,9014 7,8630 1,5802 1,0000 124060 12,1099 1,7448 1,9081 26,5283 
26.05.2025 (10005410912 0,70 99386 4607 352 316 n 
ETUR Шаа Q3 riso 92 327 39 | MER (чок 0,8493 0,9279 1369485 0,7266 63381 12738 0,8061 100000 97613 14064 1,5381 213835 
28.10.2027 70005388175 033 96070 607 323 2,98 | Svezia Sek 0,8701 0,9505 1402967 0,7444 64931 13049 0,258 102445 10,0000 1,4408 15757 21,9063 
14.03.2028 (10005532723 100 99,710 3501 324 28 z 
DDD O 080 97870 37 338 301 | Astralia (Aud 0,6039 0,6597 97,3732 05166 4,5065 0,9057 05731 7102 69405 10000 1,0936 15,2041 
28.06.2030 70005497000 0,0 96,720 1568 3,35 3,00 | N.Zelanda (№ 0,5522 0,6033 8903909 047248 41208 082829 0,5241 65017 63465 09144 1,0000 13,9028 
Dati anagrafici e calcolo dei rendimenti a cura di Skipper Informatica Rep. Ceca (ск 3,9717 43391 640,401 3,980 29,0402 5958 3,7696 467650 45,0490 65772 7,1928 1000000 


Fondi assicurativi Unit Linked 


Prodotti Data Valore | Prodotti Data Valore | Prodotti Data Valore 
BIM Vita Premium Plan Il 12.08 11,346 | PV Soluzione Sostenibile 08.08 116,860 
im Vita Allegro 07.08 18,990 | Premium Plan III 12.08 10244 | PV Strategia Diver. 08.08 100,550 
im Vita Andante 07.08 19,070 | Premium Plan IV 12.08 8,199 | PV Valore Sostenibilità Dinamico 08.08 106,260 
im Vita L. Azio. Trend LP. A 07.08 14,432 | Premium Plan Prudent 12.08 5,067 | PV Valore Sostenibilità Equilibrato 08.08 107,140 
im Vita L. Azio. Trend L.P. B. 07.08 13,694 | TrioFund1 12.08 4,006 | PV Valore Sostenibilità Sviluppo 08.08 110,440 
im Vita L. Azio. Trend L.P. С 07.08 10,029 | TrioFund2 12.08 3,709 | сур International 
im Vita L. Azio. Trend L.P. D 07.08 10,206 | Trio Fund 3 12.08 2,187 SJPI/Global Eq 1208 123494 
im Vita L. Fles. Smart All. A 07.08 11,630 | Mediolanum Vita SJPI/Intl Corp Bond 12.08 2,013 
im Vita L. Fles. Smart All. B 07.08 11450 | Az Dinamismo 09.08 7,512 | $ |/ Money Mkt Eur 12.08 5,766 
im Vita L. Fles. Smart All. C 07.08 10,225 | Az. Dinamismo bis 09.08 8,524 | сур|/Мопеу Mkt Usd 1208 13,680 
im Vita 1. Fles. Smart All. D 07.08 10,117 | Az.Intraprendenza 09.08 6,829 
im Vita Linea Megatrend C 07.08 10,037 | Az.Intraprendenza bis 09.08 8,300 UNIPOLSAI o 
im Vita Linea Megatrend D — — | Az Protezione 09.08 6,423 e e 
im Vita Linea Sostenibilità C 07.08 10,459 | Balanced 09.08 163 Uni ol Sai 
im Vita Linea Sostenibilità D. 07.08 10,560 | Balanced bis 09.08 1,753 iN р SICURAZIONI 
im Vita Moderato 07.08 16,250 | Country 09.08 8,108 
im Vita Plus 07.08 12,080 | Country bis 09.08 9,558 | Alfa 2000 0908 12,710 
Crédit Agricole Vita ynamic 09.08 785% | Aurora Dinamico 07108 19,044 
IP Progetto Previdenza 2025 07.08 12,620 | Dynamic bis 0908 8558 | Aurora Equilibrato 0108 — 17165 
IP Progetto Previdenza 2030 ^ 0708 11320 | EBond B.Term. * 0908 6685 | Aurora Prudente 0108 13,892 
IP Progetto Previdenza 2035 07.08 11,460 | EBondOpport* 0908 7286 | Az. Globale UnipolSAI 0908 22429 
IP Progetto Previdenza 2040 ^ 07.08 12,850 | EBond Sviluppo * 0908 6733 | Beta 2000 0908 7600 
IP Progetto Previdenza 2045 07.08 13,090 | EEquity Opport. * 0908 — 10049 | Comp.1 Obbl Misto Euro 0708 13,495 
itasvita Sly pu È 09.08 1,725 Сопр2А 07.08 19,295 
Azionario Euro 0608 17,076 | ШАШ рв 070в 18388 
Azionario Globale 0608 16,371 Ss Өн > Comp.3 A 07.08 20492 
Formula Blancata caa mga | ш 0908 арав 0708 19698 
БОШ 0608 15516 Flessil de Equilibrato 09.08 10,939 Comp3C 0108 19319 
wise ан ца ЖЕКА: 
Mediolanum International Life Global ipd Focus 09.08 n DE. кшк vis E ed 
Alternative Fund 1 12.08 5,195 M БГ 6267 Da 1 Azionario A 09.08 12,435 
Alternative Fund 2 12.08 6,282 ЕДИ ҮЗ 6851 FonsaiLink Bilanciato А 09.08 9,750 
Alternative Fund 3 170000070250 portata gr ШШ 0908 5,522 
Global Trends 2028 MO — EBD oa co ewel ink ш | 0908 6501 
Growth and Income 2030. 1208 4963 | Obb.Crescitabis 0008 5429 Mega Treni Mopoi 07.08 14,638 
Growth and Income 2030/1 1208 4932 oeae 0008 5658 Mega Trend UnipolSai B 0708 10629 
Med.Piu European Focus 2020 1208 4915 | Obh, Liquidità 0908 6506 Omega 2000 0908 8,550 
Мейрій Gib Div. ос2018/2 2909 5011 | Obb. Moderazione 08 виз IR UnipolSai 0708 11836 
MedPiù GIb Eur.Focus 2018/2 2909 4930 | Obb. Moderazione bis Gu ca | FRUIRE Qus шй 
à 17 Шш "m г 3 
Med.Più Glb Opp.Prem. 2017 2107 4896 | оњ, Stabilità bis 0908 5263 revilink Azionario A 09.08 10,486 
Med.Più New GIb Opp. 2018 3101 5,062 Opportunity 0908 8434 revilink Bilanciato A 09.08 8,717 
Med.Più New Glb Opp. 2019 28.02 4,980 mars 0908 9038 revilink Monetario 09.08 5,546 
Med.Più New GIb Орр. 2019/2 17.06 4548 | prudent 09,08. 56 | Pelink Obbligaz 0908 5882 
Med.Più New Gib Opp. 2019/3 3107 4370 | prudent bis 0908 5259 | Nota 0908 20,460 
Med.Più New GIb Орр. 2019/4 1208 4363 | Sector 0908 ea | Be Aurora 0708 39595 
Med.Più New Glb Opp. 2019/5 12.08 4380 | sectorbis 0908 10619 ninvest ArcoSereno 07.08 137,832 
Med.Più New GIb Орр. 2019/6 ^ 1208 498 | Step Azionario 09.08 9,402 ninvest Equilibrio 07.08 22,481 
Med.Più New Gib Opp. 2019/P 31.07 4319 | Step Bilanciato 09.08 8761 ninvest Flessibile 07.08 12,485 
Med.Più New Glb Opp. 2020 12.08 5,272 | Step obbligazionario 09.08 6153 ninvest Risparmio 0708 15,485 
Med.Più New Gib Opp. 2020/1 1208 5474 | posteVita nit Balanced 07.08 18646 
Med.Più New Gib Opp. 2020/2 1208 5,158 | Py Gestione Bilanciata ogos 116,170 | UnitShare UNS E 
Мейр New Opp. 2020 1208 4805 | pV Obiettivo Sostenibilità {їз ag | Venta бш шш 
Med.Più New Opp. 2020/1 1208 4593 | PV Previdenza Flessibile 0808 114,160 | Valore Dinamico UnipolSaiB — 07.08 10637 
Med.Più New Opp. 2021 12.08 4,683 V Progetto Dinamico 0808 103,270 Valore Equilibrato UnipolSai 0708 11105 
Med.Più New Opp. 2021/1 12.08 4,523 | PV Progetto Target I 08.08 99,600 Valore Prudente UnipolSai 07.08 9826 
Premium Plan 2.01 1208 6694 | PV Selezione Multipla 0808 124,690 | Winvest Bilanciata 0208 19243 
Premium Plan 2.01 1208 7080 | PV Soluzione Equilibrio 0808 105,640 | Winvest Dinamica 0208 22,907 
Premium Plan 2.011 1208 6128 | PV Soluzione Flessibile 08.08 104,630 | Winvest Prudente 0208 15100 
Premium Plan | 1208 12,435 V Soluzione Italia 08.08 123,410 | Il corrispondente prezzo di acquisto è maggiore del 2%. 
EtfPlus - Mercato telematico 
Var.% Var.% Var.% 
Società / Fondo Chiusura iniz. ап. | Società / Fondo Chiusura iniz.an. | Società / Fondo Chiusura iniz. an. 
e Msci Emerg Mkts Ucits (Inc) 38190 671 | MsciCanadaA 38140 322 
h res е Msci Emu Small Сар Ucits 265200 -0,73 | MsciCanada cad A-acc Ucits 17,046 5,73 
1 S a Msci Emu Ucits 167,680 4,89 | Msci China A SF Ucits 97,030  -022 
by BLACKROCK® | si Europe Ex-Uk Ucits 42,945 3,37 | MsciEmer. Social Res. Ucits Usd A 15018 508 
Msci Europe Ucits (Acc) 76760 671 | MSCI Emerg Clima Paris UCITS Usd 10,528 825 
они ОШО? Te Msci Japan Eur Hedged Ucits 82860 — 989 | Msci Emerging MarketsA — 96,160 4,68 
Controvalore totale (min €): 62,024. Msci Japan Ucits (Acc) 41865 393 | Msci Emerging usd A-ace Ucits QE — WE 
$ Corp Bd Ucits 94,690 020 | Msci Japan Ucits (Inc) 15,194 3,15 | Msci Emu (Eur) A-acc Ucits 29,090 5,09 
$ Emer Mkts Corp Bd Ucits 82240 — 3,7 | Msci Japan-B Ucits(Acc) ipao ggf I HE 
$ High Yield Corp Bd Ucits 85310 095 Msci Korea Ucits (Inc) 40,110 -5,15 Msci Emu Climate Paris Ucits un 14102 2,04 
$ Sht Dur High YId Cor cits 79,200 150 Msci Korea Ucits(Acc) 150990 -442 ИП Emu ESG Low Carton Ucits A 18,668 5,05 
$ Tips Ucits 220,440 381 Msci Mexico Capped Ucits 134,870 -1569 bt EmuS Pe Mx Eur Ucits A-ac 13,134 424 
$ Trasury Bd 7-10Yr сй 162030 165 | MsciNorth America Ucits 89970 12,65 en Emu Social Res. Eur A 26,555 605 
$ Treasury Bd 1-3Yr Ucits 118420 195 | MsciPacExJpnUcits(Acc) 158900 1,54 | КОШ ү S 
Asia Pacific Dividend Ucits 20210 000 | MsciPac Ex-Jpn Ucits (Ino) 39070 — -087 È e А ХЭА т i 
ane 18176 -559 м о Msci in Climate Paris Ucits Eur 16776 "m 
Bis 17126 362 | MsciTurkey Ucits ssd N Europe ESG Low Carb Ucits A 000 000 
Gi EE MS 67600837 | Msci Uk Ucits о Msci Europe Soc Res Ucits Eurh A 15126 m 
ck ESG MIt-As Cons Port UCITS ЕТЕ 909 213 | MsciUsaSmall Cap Esg Ucits 447610 180 | а Europe Soc Resp Ucits Eur A 5907 Qo 
cKESGMILAs Grow PortUCITSETF 6259 бав | MsciUsa-B Ucits 95,600 1583. | cc Lg Cor Sus cis Us цои 288 
ck ESG Mit-As Mod Port UCITSETF — 5680 ы | Msci World Eur Hedged Ucits 98940. 385 |. sci GID Liq Corp Sus Ucits Eur H 11608 133 
Core Euro Stoxx 50 Ucits (Dist) 47,975 457 | Msci World Ucits (Acc) Е Gu» Я 
Core Msci Europe Ucits (Dist) age sa| Amtet Gaw ШШ Msci Japan Clima Paris Ucits Jpy 12942 4 
Corpor Int Rate H Esg Ucits 96,680 167 | Nasdaq 100 Ucits 967,820 1198 | sci Japan ESG Low Carb Uds py 08 527 
DAX Ucits 147,500 545 | Nikkei 225 Ucits 220320 395 | wei Japan Eur Hdg A Ucits 24860 1049 
Dev Mkts Property Yld Ucits 21455 у ушш | 95490 071) мл ру A-acc Ucits 20,545 465 
DJ-UBS Commodity Swap Осі 24,140 1,13 | S&P 500 Eur Hedged Ucits 102190 — 113 | Msci North America SocResp. A 19440 8,15 
DJ-US Select Div. Ucits 81900 758 | S&P 500 Ucits (Inc) 48677 1359 | Msci Pacific (ex Japan) A 3805 -196 
Em Mkt Local Govt Bd Ucits 40125 -425 | S&P500-BUcits(Acc) 515860 — 1431 | Msci Pacific SocResp. А 61500 -040 
Eu Corp Bd Large Cap Ucits 124320 029 | StowEU6O0Ucits 49675 515 | MsciSwitz20/35EurHdgAUcis — 15678 — 947 
Eu Gov Bond 1-3 Ucits(Acc) 111,520 143 | Stoxx Europe 50 Ucits 44550 705 | Msci Switzerl 20/35 Ucits A-acc 28505 575 
Eu Gov Bond 3-7 Ucits(Acc) 129060 093 | Stoxx EUSelect Div 30 16506 -1,41 | Msci Uk Eur Hdg A Ucits 16,548 7,73 
Eu High Id Corp Bd Ucits 93,560 -076 | Uk Dividend Ucits 8752 887 | Msci UK gbp A-acc Ucits 36970 1064 
Eu Infl Link Govt Bd Ucits 227,840 -0,15 | Uk Gilts Ucits 12168 -0,21 | Msci Us Liq, Corp. Sus. UcitsUsdA — 18116 — 319 
Euro Aggregate Bd Esg Ucits 108,690 -093 | Uk Property Ucits 5395 -1,55 | Msci Us Sel Fac Mix Eu Hed Ucits 23880 939 
Euro Corp Bd 1-5Yr Ucits 105750 -o40 | US Property Yield Ucits 27,170 405 | MsciUsaClimate Paris Ucits Usd 17,402 1261 
Euro Corp Bd Ex-Fin Ucits 108,040 -080 | UsdGovBond1-3Ucits(Acc) 107,380 407 | MSCIUSA ESG Low CarbonUcitsusdA — 15818 1416 
Euro Corp Bd Ucits 118710 -1,45 | Usd Gov Bond 3-7 Ucits(Acc) 123,270 3,99 | Msci USA Hedged Ucits A-acc 41,175 1151 
Euro Covered Bd Ucits 140,590 002 Msci Usa Soc Resp Ucits Eur H A 17,084 6,94 
Euro Dividend Ucits 1328 133 UBS ETF ЫШ Usa Soc Resp Ucits Usd A 1649 961 
Euro Govt Bd 0-1Yr Ucits 98710 005 E UB www.ubscom/ei Msci USA UCITS A 469270 1256 
Euro Govt Bd 10-15Yr Ucits 157200 -2,18 Msci Usa usd acc Ucits 271980 13,79 
Euro Govt Bd 1-3Yr Ucits 142,190 — 047 Msci Usa Value A-dis 97,290 803 
Euro Govt Bd 15-30Yr Ucits 182130 -209 d КЕНИ) ШУ m Mici World Climate Paris lis Usd 16856 1065 
Euro Govt Bd 3-5Yr Ucits 161290 -048 | Controvalore totale (min €): 7,581. Msci World Small SocRes Ucits EurH 9500 — 151 
Euro Govt Bd 5-7Yr Ucits 144430 -1,71 | BBG Barel Tips 10+ Ucits eur H A 10100 a | Ee E ЛЛ 
Euro Govt Bd 7-10Yr Ucits 190070 -0,66 | BIBar Eu 1-10 Y Trea A 10100 055 | oea ТШИ) и 
Euro Govt Bd Ucits 111260 -108 | Bl Barclays Cap US 1-3 YTbondA = 22270 038 | ОПТА AEN SHA 
Euro Stoxx Ucits 48835 3% | BI Barclays Cap US 7-10 Y.ThondA 35,010 ogg | "Sc WridSoc Resp Ucits Eur H A QURE GS 
Euro Stoxx Mid Ucits 64040 0,22 | BlBarclays US Liquid Corporates 1-5YA 12,588 -029 i sm ы xd Ds 
Euro Stoxx Small Ucits 41315 -6,03 | BIBarclays US Liquid Corporates A 13,550 -130 S&P 500 Esg Elite Eur Hd A Ucits ET ОЛ) 
Euro Ultrashort Bond Ucits 101,280 0,4 | BlbaEuHgla1-5B Eur Ucits A-D 10,284 -1,23 SEP 500 Esg Elite Usd A Ucits ШЕЙ) ИТ 
Europe Property Yield Ucits 29335  -115 | Clim Aware Gl Dev Eq Ctb A Ucits 15508 1044 S&P 500 Esg Eur Hdg Ucits acc dim MA 
Eurostoxx 50-B Ucits(Acc) 172360 612 | CMCICompSFA-acc 76310 0177 S&P 500 Esg Usd Ucits A-acc 35, 655 1 457 
Ftse 100 Ucits (Dist) 9358 844 | CnyChinaGov1-10YUcitsUsdA 11398 407 S&P Divid Arist Esg Ucits Eur d 10,202 -025 
Ftse Mib Ucits (Inc) 19,352 659 | EmMulFac En LoCur Ucits 11,102  -285 SBI Foreign MA-BBB 1-5 A 1 2124 
Ftse Mib Ucits(Acc) 145,580 9,25 | ETFS Msci AC Asia ex Japan SF А-асс 152,690 1049 SBI Foreign AM-BBB 5-10 A 14426 — -026 
Global Clean Energy Ucits 7278 -10,28 | ETFSMsciEmerg. Mkt SF A-acc 48175 817 Solactive China Tech Ucits Eurh A 3830 -10,84 
Global Corp Bd Ucits 81,610 101 | Euro Staxx 50 Esg Eur Ucits Dis 16,374 436 | Solactive China Tech Ucits Usd A ым -10,44 
Global Infrastructure Ucits 29,645 796 | EURO STOXX 50А 46,135 2,56 Sus Dev Bank Bond Eur H A Ucits 9,898 223 
Global Water Ucits 60830 7,95 | FISE100A 87910 643 | Sust Devel Bank Bond UcitsUsdA — 10:26 429 
iBonds 25 Euro Crp EUR A UCITS ETF 5,212 1,84 | Glob Gen Equal hed acc Ucits 21310 523 | UBS BBG JT 1-3 UCITS ETF EUR H 10,630 203 
iBonds 26 Euro Crp EUR A UCITS ETF 5,262 184 | GlobGend Equal Usd A-dis Ucits 15272 — 237 | UBS GI Green Bond ESG 1-10 UCITS ЕТЕ 9720 154 
iBonds 27 Euro Crp EUR A UCITS ETF 5312 168 | Glob Gov ESG Liquid Ucits Usd A 8,635 0,65 | UBS GI Green Bond ESG 1-10 UCITS ЕТЕН 10060 128 
iBonds 28 Crp EUR Ds UCITS ETF 5,167 -0,33 | Japan Treas 1-3 Y Ucits Jpy A 7,240 -3,51 | UBSMSCIJAPCLIMATPARISUCITS ETFEURH 16,016 457 
iBonds 28 Euro Crp EUR A UCITS ETF 5348 167 | Jpm Emu Gov Esg Liq Ucits Eur A 9,938 0,26 | UBSMSCIPACEXJPSOCRESUCITSETFUSD 14,360 151 
Italy Govt Bd Ucits 149,630 0,94 | Jpm Glib Esg Liq Eu H A Ucits 10,570 0,74 | UBSMSCIPACEXIPSOCRESUCITSETFEURH 16,488 2,67 
Jpmorgan $ Em Mkt Bd Ucits 80,750 170 | Jpm Usd Em D Bond 1-5 Eu H Ucits 11,590 3,96 | UBS MSCIUS CORP 1-5Y SUS UCITSETFEURH 10,348 2,48 
Msci Ac Fareast Ex-Jpn Ucits 46,260 621 | Markit IBOXX EUR Liquid CorporatesA 0,000 0,00 | UBSMSCIUSCORPI-SYSUSTUCITSETFUSD 11,208 440 
Msci Brazil Ucits (Inc) 21480 -13,94 | MsciAcwi Esg LowCarb Usd D Ucits 15420 9,9 | UBSUSADivAristESGElite UCITSETFH — 3344 153 
Msci Canada-B Ucits 174530 5,63 | MSCIACWI Clima Paris UCITS Usd 15,528 10,13 | UBS USA Divid Arist ESG Elite UCITS ETF 3,788 — 243 
Msci Em Asia Ucits 159060 10,73 | MsciAcwiSf Ucits A-acc 162370 1113 | Usd Em Ig Esg Bond Eur Ucits H A 10838. 137 
Msci Em Latam Ucits (Inc) 14,078 -14,09 | MsciAcwi Social Res Ucits Usd A 19018 1098 | UsdEmlgEsgDiv Bond Ucits A 11,994 | 3,54 
Msci Emerg Mkts Ucits (Acc) 35415 805 | MsciAustralia А-АСС Ucits 21305 2,88 | WorldSoc.Res.UcitsUsdA 28175. 935 
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E a xe Global Opportunities Р 0908 11711 | AequiTAS 3107 ‚948 | Ainaelifala 20264 3107 5241 — | Oli combustibili (per forni e caldai у! 1550 1536 | Argento (Eur/Kg) СОМА : a ES 27,99 — 2151 D мо 09.08 33130 33130 
А à ; » Global Sp.Situati 07 16809 = Ё i —|3 aie) Iva esclusa Argento (Usd 08 — 81213 792,52 et 0908 331 
Swissness Equity Chf B 09.08 88,79 | Medit i bep lUsd(7) 09.08 103,14 | SecurlTAS © ay oss вва Capia in autotrenobotte completo al kg. 0,730 0722 0,708 gento (Usd/oz) v Ago 1208 2182 TE сотта w E € Usc, / ы MRE Spot 12.08 2ы0 260 
h ] iter. Absolut 3 » 'on Elti , ‚ sc й 
World Selection В e ue iu d 09.08 1269,61 | SereniTAS 3107 16,722 | Eurizon EltifR 20 zn — | (5) Per consegne al di sotto dei quantitativi indicati potrà essere = * E шта AM fix (09/02) CONFI en 0008 i m Gomma Smr 5 (Usc k) HRE m D 20280 261,20 
3 È alue 09.08 117583 Solid PIR Italia- Elti p , — | unamaggiorazione correl E RUE sere richiesta го Londra PM fix (Usd = 0 ,30 | Gomm | 181,80 180, 
General olidITAS ia- Eltif NP ata agli oneri di t SOR o CONFI а Smr 10 (Usc/k : 50 
ar | mn Luxembourg S.A. — | North Am. Pairs RelativeR 09.08 Dea 3107 20444 | PRGla-ElifPIR n E — | non гш conto degli n praticati dalle d п e 00 АН Шш 8) i CONH 5 * ES BED EE КБП (a t) Hit n E 17835 7106 
und Dinamico 09.08 14457 | Quantamental Equi 3 | Sua — | promozionali. ioni | Oro PM (Eur/gr) : ; 71,16 | GommaTsr20 ot 1208 177,20 17595 
. al Equity R T: n CONFI Spot 0908 714 j sr 20 (Usc/kg) SICOM Set Ч j 
GP & G Fund Multistrategy 09 | зи Oro (Usd/02) COME ; Жа _ 7046 et 1208 17180 17020 
08 12696 | NON ARM : z X Аю 1208 2462,40 2432,10 SICOM 0ї 1208 17% j 
Р е n ONIZZATI UE Mercati Italia i i SUM — Nor 1208 17500 11330 
GP & G Fund Valore " Mediolanum International Funds Ltd | | 
08 12041 -—- от 
Е Mediolanum Fund of Hedge Fund Prezzi dei prodotti agroalimentari rilevati i 
5 ntari rilevati d | ; 
ТТТ is ur m EE. Tie alle Camere di Commercio, a cura di BMTI: la Società pubblica per lo sviluppo dei mercati e la diffusi i DO 
BAER ZURIGO 7:806 — 9,650 MGE CRM DR i e la diffusione dell'informazione economica. www.bmti.it @CE | BM 
P & G Sgr SpA BOVINI «Medio  Pr.Prec, — Udm | Merce i gua (XS TI 
G A M P&G Struct.Cr.Opport.(7) 28.06 251,173 a macello - Vacche da macello 1° qualità Frisona 7 Carne di Vitelloni maschi griglia CEE - Mezzene R2 jos та Pr. Medio Рг. Prec. — Udm | Merce 
ont. 02.08 i vi ] TE .08 i 7 
| Da macello - Vacche da macello 2° qualità Frisona EY £ 180 €/kg E i Vitelloni maschi griglia CEE - Mezzene R3 MO 0508 = = €/kg | SALUMI Piazza Data Рг. Medio Рг. Prec. Ойт 
nvestments Da macello - Vacche da macello 3° qualità Fri —_ i 180 €/ig | 21 i Vitelloni maschi griglia CEE - : - h — eg i 
А = qualità Frisona na Е Mezzene 02 Mo Prosc di Parma c = 
Rappresentato da: GAM (Hala) SOR SpA; Fondi alternativi Da macello - Vitelloni da macello Frisoni 1° qà - 24/30 mesi == 02.08 1,28 128 €/kg Carne di Vitelloni maschi griglia CEE - Mezzene 03 uo me 423 423 €/kg | FroscdiParma = = = mesi e oltre, da 9,0 a 11,0 kg R 0208 1525 1525 €/kg 
[bist runc, түнгө. Da macello = Vieloni - È on. 0208 220 220 €/kg | CamediVitllonimaschigriglia СЕ È 4,23 423 €/k sso alla (12 mesi e oltre) inf a 8,5 k : 
i. j com: - ITUR - E - Mezzene P2 : 8 i 1916 R 0208 9,13 
tel. T439 ] jbfundnet.com; | ро itelloni da macello Frisoni 1° qualità > 24 m y ек griglia MO ; Prosc di - 93 € 
JB л pe dis Data Quota | Da macello- Vitelloni Incroci nazionali 1° qualità a m o o ой | ишы Ho = i LT wr ШП йз Оз О * 
ultilabe " Mont. ] m" ——— ў 4,08 агта con osso alla (12 mesi ы 
Artemide B1 di DIRITTO ITALIANO Da macello - Manze scottone Incroci Nazionali 1° qualità Qu) wm 20 emu | EE IHE "mU 408 — €/ig | носа (шешн Бн: Tri Oo С : 
È 3101 13206 E — i Mon 0208 3/0 Carne di Vtellone femmine grigli 08 —— 632 62 €/k o crudo naz stag con osso per partite intere - i | È e: 
МЫШ í Da macello - Manze scottone Nazionali 1° qualità < 30 mesi д 300 €/kg mmine griglia CEE - Mezzene E3 MO 05.0 /kg Diani р inf a 9,0 kg R 0208 7,95 7,95 
L mide C1 3101 140,98 | Eurizon Capital SGR Da macello - Manze scottone Nazionali 1° qualità dai ue Ой ap тю EEE NO 05 a ear maru EA | шшш osso e patte intere; gere E 08 860 ә их 
уга BI 31.01 133,66 | Eurizon L ili Da macello - SUE ità > 30 mesi Mont. 02.08 2,25 2,25 Carne di Vitellone femmine griglia CEE - 0208 619 619 €/kg Salumi - Prosciutto crudo соп osso inferiore a 7 k - Ый Gig 
уай MER ow VolatilityR 28.06 684002,647 acello - Manze da macello Charollaise Mont. 02.08 , €/kg RNA griglia СЕЕ - Mezzene U3 MO 0508 6,19 619 €/k Salumi - Prosciutto crudi 7 g R 0208 6,10 610 €/kg 
4 125 ШОН ба = аа 5 T 352 350 ne di Vitellone femmine griglia CEE - 5 s 1 d s udo con osso da 7,0 kg a 8,0 К s 
i Alphal 28.06 680031761 macello - Manze da macello Limousine " : €/kg d Ez p MO 0508 i - : adi R 0208 6,40 
| Б ; | Mont. 02.08 Carne di Vitello =. i 5,99 599 yg | SALMI- Prosciutto crudo con oss i : 640 — €/kg 
NEF o urizon Multi AlphaR 28.06 631896,808 Da macello - Manze da macello Incrocio francese (bionde) Mont. 0208 E о Carne di Vitel + a ш; ia СЕЕ - Mezzene R3 MO 05.08 5,99 59 x Altri salumi - Salame Felino IGP. кшш; SAL SIS 675 €/kg 
i Da macello - Vitelloni da macello Incroci i n : 342 €/kg mmine griglia CEE - Mezzene 02 : R 
Tun nc Т mm MO ; A А 02.08 
СЕ ЕЕ ча шы (biondi) Mont. 02.08 329 329 €/kg Carne di Vitellone femmine griglia CEE - Mezzene 03 Mo B 3,98 398 €/kg Altri salumi - Coppa di Parma IGP R^ 0208 mica) ЫБ e 
RE 'ezzato Rosso Бү тесе: СУ 08 i i- T 4 13,55 
N E i inint Bond ClasseA 31.07 1346425,919 | Pa macello - Vitelloni da Macello Polacchi кш 320 320 €/kg Carne di Vitellone femmine griglia CEE - Mezzene P2 MO 0508 A аы ш a мелен R 0208 TY "s є 
Е ' = Mont. 02.08 = Carne di Vitellone femmine grigli È ) 288 €/kg ortadella - Mortadella Bologna IGP = ш 045 €/kg 
inint Bond ClasseB 31.07 1035898,3 Da macello - Vitelloni d i с — e e griglia СЕЕ - Mezzene P3 gna IGP preaffettata 
= : 25 а macello Charollai i E MO 05.08 R 0208 1 
investments Orden ; ы se Mont. 0208 3,43 3,43 €/k Carne di Vacca griglia CEE - Mezzene R1 E 2,88 288 €/kg | Mortadella - Mortadella Bologna IGP fino a 1 kg T 9,00 1900 €/kg 
ca М 30) 10921870 | i. s femmine dari o Limousine Mot, 0208 = 374 3 €/kg пон ҮШ ЕЧ: ӘП! А 08 387 387 €/kg | Mortadella - Mortadella Bologna IGP da 1 a 6 kg ш WES WES COE 
= Femmi | 7 | 
e m inint Bond ClasseD 31.07 98265118 ТОЙО ii la pelo cia laise ed Incroci - kg 280-320 Mont. 02.08 3,63 25 € Carne di Vacca griglia CEE - Mezzene R3 05.08 407 407 €/kg | Mortadella - Mortadella Bologna IGP oltre 6 kg m W 1000 €/kg 
EUM aD HS m PROSA d : = € da ristallo Limousine kg 280 - 320 Mont. 02.08 373 353 S Carne di Vacca griglia CEE - Mezzene 01 M E B0 407 €/kg | Mortadella - Mortadella generica di puro suino preaffettat „== ш ион 
А T - Maschi da ristallo Limousine К : ù i igli 5.08 3,19 А R 0208 
а кин np x uu та |а EE ex Mont. 02.08 4,06 4,06 €/kg ax i Di griglia CEE - Mezrene 02 MO 0508 m 23 є = Mortadella - Mortadella generica di puro suino fino a 1 kg R 02.08 к 16,50 €/kg 
Emerging Mkt Equity C 09.08 ( d i i ET Mont. 02.08 390 arne di Vacca griglia CEE - Mezzene 03 È à €/kg | Mortadella - Mortadella generica di puro sui 2 ' 1000 €/kg 
. 46,81 ondaco Growth Classic В 28.03 15787 а macello - Maschi da ristallo Incroci Fr.(char. x ub ц 3,90 €/kg | Camedi zum MO 05.08 407 i puro suino da 1 a 6 kg R 0 
Д Я i char. Vacca griglia CEE - M à 407 €/kg | Mortadella - vm А 2.08 825 825 
Emerging Mkt Equity R 00,08 i — ar. x ubrac) kg 300 Mont. 02.08 389 ШҮН: ezzene P1 g | Mortadella - Mortadella generica d d s €/kg 
y 4463 : a macello - Maschi d. = Я 389 € - x MO 0508 i puro suino oltre 6 k 
RN MN MN шу s Generali Investments Partners SGR SpA — = | а ШШ nane r.(saler x char.) kg 300 Mont. 0208 3,46 Ta /% | Carne di Vacca griglia CEE - Mezzene P2 Horo 2,82 282 €/kg | Salamini- Salamini Italiani айа Cacciatora DOP d R 0208 825 825 €/kg 
ево үн TO FE л рыр р \acello - Maschi da ristallo Limousine kg 400. EDO z. » i (ае di Vacca griglia CEE - Mezzene P3 is s 2,90 290 €/kg | Salamini- Salamini generici di puro suino fino a 35 R 0208 13,15 1315 €/kg 
; 08 9% . 28 , a macello - Maschi da ristallo Charollaise kg 400 SE : 87 €/kg | Came nazionale di Vi i 08 — 290 2 Mero 43508 
К i Vitello - s , 90 €/k R 0208 11,60 
Et ial alanced Cons.R 0908 1079 | Kairos Alternative Inv. а macello - Maschi da ristallo Incroci, m ubrac) kg 400 Hi Cpe 3,67 367 €/kg | Carne nazionale di Vitel i = ашт 1 ы йа MO 0508 753 153 > CUN - SUINI DA MACELLO I 1160 €/k 
Et ial alanced DynamicC 0908 12,36 | Kairos Multi-Str. А Da macello - Maschi da ristallo Incroci Fr.(saler x ch 3 ш An 37 €/kg | Carne nazionale di Vitelli E l ү Mo 0508 6,68 668 €/k DUNS) а ALISE 
Ethical Balanced Dynamic D 0908 1053 È 30.06 1117096601 | Da macello = Vitelli Baliotti Incroci n aler x char.) kg 400 Мо 02.08 347 ит О | ionale di Vitel o - Mezzene di 2° qualità MO 05.08 5,98 Ta / 8 | Circuito non tutelato 115/130 Kg CUN 0808 167 165 €/kg 
Д у 5 , Kairos Multi-Str. I = aliotti Incroci Naz/ Blu Belga 50/60 Kg 1° qtà ' arne nazionale di Vitello - Sell aerea м ' s €/kg - C 
Ethical Balanced DynamicR — 09.08 . 30.06 788824311 — 01° 00а Mont. 02.08 4, le sgrassate di 1° qualità cien UN 08.08 169 
B 08 11,68 . | i а macello - Vitelli Baliotti Nazionali 1° qualità i 10 470 € Gol Te = MO 0508 813 8 ircuito non tutelato 130/144 K " 166 €/kg 
ЕТЕШ: Nin j Kairos Multi-Str. P м RUNDE pali D ! Nazionali 1° qualità 56/60 kg Tn UR a Ü Ke ne naziona e di Vitello - Selle sgrassate di 2° qualità MO 05.08 ; B- Circuit IN CUN 0808 1,70 168 € 
А 08 1692 s a macello - Vitelli Baliotti Nazionali 1° qualità 4 2 305 €/kg | Carne nazionale di Vitello - Selle di 1° qualità н ШЫ 768 €/kg О TERES : e: 
Ethical Bond Euro D 09.08 15,68 a macello - Vitelli Baliotti Polacchi 1 ; AM bu Bis 275 €/kg | Carne nazionale di Vitell Т Т MO 05.08 7,83 783 €/kg Circuito non tutelato 152/160 Kg I ш ih Ge 
" chi 1° q.tà si itello - Selle di 2° qualità ' 
| id 5 ү uS F.C.. 1 a macello - Vitelli da carne bianca n = UR е SES 3,85 €/kg | Carne nazionale di Vite SS n Lo б 1,38 738 €/kg Circuito non tutelato 160/176 Kg È s p. EE 
ical Corporate В AA = Mont. . а - 08.08 
diii pix in EuroC 09.08 1585 ndex Da macello - Vitelli da carne bianca incroci extra Mont. B È ш 303 €/kg | Carne nazionale di Vitello - Busti di 2° qualità MO 0508 4,93 493 €/kg Circuito non tutelato 176/180 Kg CUN 0808 781 180 — €/R 
e т nt 02. - ir . 
Has Di на "m D 0908 1409 x Da macello - Vitelli da carne bianca Simmenthal Mont. < т Re 3,88 €/kg | Carne nazionale di Vitellone - Mezzene di qualità extra d 05.08 4,88 488 €/kg Circuito non tutelato Oltre 180 Kg CUN 08.08 È ы 
ond Euro ВА 09. ars Vi ЖЫП Т ont 02.08 ; mv 05, ircui д 17 
Ethical Global Ti 08 1343 | 0808 07.08 gior. ы) Da macello - Vitelli da carne bianca Polacchi Р.М. 1° qualità 2,73 23 €/kg | Carne nazionale di Vite lone - Mezzene di 1? qualità ш GEL 692 €/kg Circuito tutelato 144/152 Kg CU С ШО; 
аа trends SDGC 0908 1416 | j| i * Шай. | Da macello - Vitelli da carne bianca Polacchi P.N. 2° qualità „ш 3,13 3,13 €/kg | Came nazionale di Vitellone - Mezzene di 2° qualità Шш Qus 6,60 660  €/kg Circuito tutelato 152/160 Kg LE ыз 152 e 
Ethical Glbbal Trends SDG D^ 09.08 7 13:229 1 internazionale Di ешш Mont 0208 255 e ERI au MO 0508 588 "m CUN 0808 198 
Ethical Global Trends SDG R 3 249,85 24605 154 823 Da macello - Vitelli da carne bianca incroci nazionali M , 2,55 €/kg | Came nazionale di Vite lone - Quarti posteriori sgrassati di 1° gia МО 0 ' 588 — €/kg Circuito tutelato 160/176 Kg CUN 0808 ; 195  €/kg 
S 09.08 13,56 | Mercato Monetario Euro] i i Best da RTE ont. 0208 313 3,73 Came nazionale di Vi i : 5.08 919 909 : 2,04 201 €/k 
DRE AE Rn 11458 (or peo TN = E . morto) - Vitelloni (12 q.tà) razza chianina AU2 IGP SI 07.08 ЕЕ Cun E _ = = е | т иг - Quarti posteriori sgrassati di 2° gtà МО 05.08 am REO * z CUN - SUINETTI , / [kg 
а А Д ў Ш А а mac (р. morto) - Vitelloni (22 q.tà E. È Д s ale di Vitellone - Quarti anteriori di 1° qualità È " g | Lattonzoli di 
Ethical Shot Term Bond ёшо 0908 1248 m res ө т | Mis 7 oni @ ad) razza chianina AR3IGP SI 07.08 680 680 €/kg | Cae nazionale di Vitellone - Quarti ш Ч ш MO 0508 419 424 €/kg | latt | E CUN 0808 7360 7430 
Ethical Short Term Pond Euro R 09.08, 1351 | OD а да A 00 262 . ielloni (1? 028) razze estere pregiate AUZ SI 0708 “ ТЕП à с rti anteriori di 2° qualità MO 05.08 3,95 4,00 onzoli di 15 Kg. ШШЕ ” й €/cad 
Euro Equity C 09.08 2 12876 e 0 Best da mac (р. morto) - Vitelloni (22 q.tà) razze estere pregiate AU2 SI 07.08 , 530 €/kg : nazionale di Manzo e Vitellone femmina - Mezzene di q.tà extra МО 05.08 T - €/kg | Lattonzoli di 25 Kg. 08 5,94 607 €/kg 
Euro Equity R e spa Ob. internazionale n ,02 026 | Bestdamac(p.morto)-Viteleleq, razza chianina,da12a18 mesi IGP SI 07.08 510 510 €/kg = naona e | Manzo e Vitellone femmina - Mezzene di 1° qualità MO 0508 Tra 708 €/kg | Lattonzoli di 30 Kg. CUN 0808 432 442 €/kg 
à i 122,14 122,00 011 052 Best da mac (p.morto) Vitelle, 1°qtà razze estere pregiate, dal2a18mesi — SI a Lu 710 €/kg = nazionale di Manzo e Vitellone femmina - Mezzene di 2° qualità MO 0508 E $68 — €/ | Lattonzoli di 40 Kg. шы Bp 412 €/kg 
д 4 5, arne naz di i ; = x 6,33 Ta C 
Best da mac(p.morto)-Manze(l*qi)razachinina(218mes)IGP SI 0708 ,60 560 €/kg : Z | Manzo e ine fem - Quarti posteriori sgrassati 1°qtà МО 05.08 T , €/kg Magroni di 50 Kg. UN 0808 334 340 €/kg 
LEGENDA Best da mac (р. morto) - Vacche (1° q.tà) razza chianina DRZ IGP S 0708 630 630 €/kg o rar danze ёе fem = Quart psieiisgsai tà MD 0808 875 > ESE | Magronidi 65 kg DISCE шо Es 
. ате naz di | ina i 5 А 
Best da mac (p. morto) - Vacche (2° q.tà) razza chianina 083 IGP SUO 3,18 318 €/kg ae naz Е e e Vitellone fem - Quarti anteriori di 1° q.tà MO 0508 B = ce Magroni di 80 Kg. CUN 0808 2,64 266 €/kg 
. naz i т Е 
Ren СО IS resse in € salvo diversa indicazione e sono arrotondate a d Best da mac (p. morto) - Tori (1° q.t) razza chianina ВИЗ IGP SI 07.08 = а Carne Ir Vitellone fem - Quarti anteriori di 2° q.tà MO 0508 388 99 em Magroni di 100 Kg. = € 18 237 &/% 
ел ауа ei Nav espressi in Yen per i quali sono arrotondate a due | Best da mac Tori z € s , 350 € e di Vacca prima categoria (a) - M i 1° qualità : : g UN 0808 
Fund" non è riportata nella denominazione dei per i quali non sono previsti decimali. La dicit (р. morto) - Tori (25 q.tà) razza chianina B È /ig i ezzene di 1° qualità М0 0508 e 207 204 — €/k 
Sn GET S inazione dei singoli comparti SE ША i ina BR3 IGP SI 07.08 Carne nazionale di Vacca pri ; — È 5,10 510 €/kg | CUN-TAGLIDI CARNE SUINA ` 8 
Abbreviazioni A. nz НИТ ШШШ pen Etre ОЕШ ПЕШТЕ NS 3,18 BU Gh | rm m prima categoria (a) - Mezzene di 2° qualità MO 0508 485 E ee Carré senza coppa, senza fondell 
= " M , Bd-| = bi - ] eee d = 
аа ое es: IdieIndex, Sect-Sectur, ER [m Best da mac (parvo) = Vitelloni (24 8) razza chianina IGP к 4,55 455 €/kg = E cat (a) - Quarti posteriori sgrassati di 1° qtà МО 05.08 n xa T mu pem i ү senza costine (lombo Bologna) СОМ 08.08 4,60 440 €/kg 
; ae 10 їй commissione di sottoscrizi i EZIO 3 === { 3,64 nale di Vacca seconda categoria (b) - е 2 ' g , senza fondello, con costine (lomb ii 
ne di sottoscrizione e *riscatto (* a f crizione e riscatto. (3) Più commissio- Best da mac (p.vivo) - Vitelloni (12 q.tà = д 3,64 €/kg goria (b) - Mezzene di 1° qualità МО d е (lombo Padova) CUN 08.08 
i avore del fondo). (5) Più o i ОЛИ oni (12 q.tà) razze estere pregiate S ШЕГШЕ - 05.08 4,90 490 € Busto con coppa, s s з 530 510 — €/k 
E dE IN S tale Gotta CULA кеш mac (pivo) - Vitelloni (22 48) razze estere pregiate $ va 350 38) 8/5 сатпай | m xem categoria (0) -Merere di 2e йй MO 0808 435 435 E Е шыш QN 0809 550 5% e 
CHIUSI. Prezzo: viene indicato il Prezzo di Riferi i ў ША: TENET 7.08 3,00 асса 2° cat (b) - Quarti posteriori idiegti : 1 d ОЮНБУ : à 
АЗЕ АНЕ. SERT zzo di Riferimento rilevato per il fondo nel Best da mac (p.vivo) - Vitelle1°qtà me - s 300  €/kg - posteriori sgrassati di 1° q.tà МО 05.08 ; CUN 08.08 
. Scambi: sono riportati gli to rilevato р lo nel Mercato її, razza chianina da12 a18 теѕі16р S Carne naz di Vacca 2° ITO È 5,85 585 €/kg | Coscia fresci я B 610 580 €/k 
FONDI PENSIONE. Data: d. bi: sono riportati gli scambi giornalieri Best da mac (p.vivo) - - aka 07.08 4,55 455 € cca 2° cat (b) - Quarti anteriori di 1° q.tà 2 є а per crudo, refilata da 10 a 12 kg (peso medio 11 : /в 
garanzia di rendimento. 5 aael Ultima ar шө л del capitale; €) соп | Весі ба a _ = q.tà) razza chianina (> 18 mesi) IGP SI 07.08 455 455 + CULI : ИО; 8 4,00 400 €/kg | Coscia fresca per crudo, refilata da 12 kg e i ) л шо ч ыт €/kg 
unitario della quota è so PAROLE igilanza (Covip) si precisa che il vivo) - Vacche (1° q.tà) razza chiani - : - { 3 N 0808 4,62 
i КИ) И Т шш relazione all'andamento dei mercati. Pertanto il ШИ TATE d Eu IGP SI 07.08 3,00 300  €/kg Bestiame da macello (peso vivo) - Agnelli fino a 12 kg S б fresca per crudo, refilata prod tipica,s.piede,11-13kg,pm12 CUN 08.08 : 462 €/kg 
п un orizzonte temporale di sufficiente ampiezza. Best da mac (pivo) - Tori (15 : ) razza chianina IGP SI 07.08 2,50 250 €/kg Bestiame da macello (peso vivo) - Agnelli oltre 12 kg шы 150 450 €/kg Coscia fresca per crudo, refilata prod tipica,s.piede,13-16kg,pm14,5 СОМ : 8 uo AE 
h - 3 Tm Ü | 12-. 
TARIFFE DI PUBBLICAZIONE. ОХО m = qual EY razza chianina IGP 51 07.08 3,50 350 €/kg Bestiame da macello (peso vivo) - Pecore da scarto 2 07.08 3,50 350 €/kg Coppa fresca refilata da 2,5 kg e oltre == CUN s SER 588 €/kg 
i Assicurativi é di È x ME .vivo) - Tori (22 qualità) razza chiani и - 3 07.08 ч 8.08 
Comuni e Sicav di ет i Ie Fondi Esteri è di € 2566 + Iva a riga. Fondi | CARNI BOVI it SI 07.08 3,00 300 €/kg Bestiame da allev (peso vivo) - Pecore (razza da carne) g 17,00 1700 Є/саро | Spallafrescadisossatae sgrassata da 5,5 kg e oltre CUN 080 m шй ШЫ 
+ lva a riga. Fondi Pensione e Fondi Scit MN пешин storici € 2566 | Camedivi a Bestiame da allev (peso vivo) - Pecore (razza da latte) zE DE шь ШИШЕ ш = Шш Aa ч 
Fondi chiusi è di 1530 siva a riga. Indici e Certificati ЫП i sa p E Li апа, ame i ШЕ n maschi griglia CEE - Mezzene E2 MO 05.08 6,30 Bestiame da allev (peso vivo) - Arieti 4R (razza da carne) SI 0708 11000 11000 €/capo Pancettone con bronza da 7,5 a 9,5 kg N 08.08 4,34 ыз €/kg 
T RM Tia ИШГЕ (aif speciale) € 1030 «aa Li Fèdie А di Vitelloni maschi griglia СЕЕ - Mezzene ЕЗ MO 05.08 БО E €/kg | Bestiame da allev (peso vivo) - Arieti 4R (razza da latte) 7-8 mesi : 0708 25000 25000 Є/саро | Pancetta fresca squadrata 4/5 kg CUN 0808 254 249 €/kg 
à | Ge cos È . tt Ў я -8 mesi = 
Per informazioni +39 0230223661. ituite in forma di SGRpA. = g ug ei maschi griglia CEE - Mezzene U2 MO 0508 m s €/kg | Bestiame da allev (peso vivo) - Arieti 4R (razza da latte) 16-18 mesi $ 07.08 700,00 70000 €/capo Gola intera con cotenna e magro CUN 08.08 4,50 ы? ЄЛ 
ате di Vitelloni maschi griglia СЕЕ - Mezzene U3 MO 0508 sah ,84 €/kg | Bestiame da allev (peso vivo) - Agnelle (razza da carne) 5 0708 130000 130000 €/capo | Lardo fresco 3 cm + ы ШЫ Gr Ma 
j 5 Я 07. 
j ,84 €/kg | Bestiame da allev (peso vivo) - Agnelle (razza da latte) S 5 = ышы ци шш T ms n SO 
А U 
9000 9000 €/capo | Lardello con cotenna da lavorazione C ш ыз 460 €/kg 
UN 08.08 1,50 150 €/kg 
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LINK 


L'Università degli Studi LINK ha sede nel cuore di Roma, 
nel prestigioso casale San Pio V, un'oasi verde con ampi parcheggi per gli studenti. 
Ha sede anche a Città di Castello (PG) e Napoli. 


OFFERTA 


DAMS » Produzione audiovisiva e teatrale | L-3 
Gestione aziendale (Business management) | L-18 


Tecnologie innovative per la comunicazione digitale 
(Innovative technologies for digital communication) | L-20 


Scienze politiche (Political sciences) | L-36 
Infermieristica | L/SNTI 

Fisioterapia | L/SNT2 

Tecniche di laboratorio medico | L/SNT3 


Tecniche di radiologia medica, per immagini 
e radioterapia | L/SNT3 


Osteopatia | L/SNT4 


Management del lavoro, del welfare e dei servizi sanitari 
(Management of labor, welfare and health services) | LM-56 


Tecnologie e linguaggi della comunicazione 
(Technologies and languages of communications) | LM-59 


Studi strategici e politiche della sicurezza 
(Strategic studies and security policies) | LM-62 


Gestione aziendale avanzata 
(Advanced global management) | LM-77 


Medicina e chirurgia | LM-41 
Farmacia | LM-13 
Giurisprudenza | LMG-01 


FORMATIVA 2024/2025 


Infermieristica | L/'SNTI 
Fisioterapia | L/'SNT2 
Osteopatia | L/SNT4 


Scienze della formazione primaria | LM-85bis 
Odontoiatria | LM-46 


Ingegneria informatica | L-8 
Scienze della difesa e della sicurezza | L/DS 


In fase di accreditamento 


Una rete di opportunità 


Roma Via del Casale di San Pio V, 44 
Tel. 06 34006000 


Città di Castello Via Carlo Marx, 20 
Tel. 075 3730219 


Napoli Via Cesare Battisti, 15 
Tel. 081 19371280 


www.unilink.it 


